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沥青 2023 年 7 月 11 日 星期二

震荡上涨

一、行情回顾

沥青 2310 主力合约今日收出了一颗上影线 2 个点，下影线 10 个点，实体 34 个点的阳线，开盘价：3680，

收盘价：3714，最高价：3716，最低价：3670，较上一交易日收盘涨 63 个点，涨幅 1.73%。

二、消息面情况

1、Vortexa 数据显示，印度 6月从俄罗斯的原油进口量环比下降了 8%至 179.8万桶/日，从美国进口的原油

量环比大幅增长 62%至 22.4万桶/日。印度从美国的进口自 2023年 3月以来一直在缓慢增长。

2、美国墨西哥湾沿岸炼油商本月迄今向欧洲出口了 45万桶/日柴油，有望创下 2017年 Kpler数据公布以来

的最高月度水平。强劲的出口帮助抵消了国内疲软消费，美国制造业 6 月份指数创下三年最大降幅，柴油的使

用与制造业和其他经济活动密切相关。

3、印度政府周五公布的数据显示，印度 6月燃料需求环比下行 3.7%，因季风降雨限制了全球第三大石油消

费国的流动性。柴油销量环比下降 3.7%，5月柴油销量曾创纪录高位；汽油销量环比下滑 5.9%。同比看，印度

成品油、柴油、汽油的销售分别同比增长 4.2%、5%、6.2%。

4、科威特的 Al Zour炼油厂 7月 7日当周启动了第三个也是最后一个 CDU，随着炼厂投入运营，全面影响

可能在第三季度晚些时候显现。Kpler数据显示，6月科威特成品油出口（包括燃料油、柴油、航煤和石脑油）

创下 280万吨的月度新高。

5、Vortexa数据显示，截至 7月 7日，至少停产 7天原油油轮增加到 1.1207亿桶，较 6月 30日的 1.0626亿
桶增加 5.5％。其中亚太和美湾地区增加，其他地区浮仓下滑。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年 7月 4日周内，国内沥青 79家样本企业产能利用率为 35%，环比增

加 0.4个百分点。主要是华北、山东、华东以及华南地区个别炼厂有复产，带动整体产能利用率增加。随着原料

问题有所缓解，各地炼厂供应有集中复产预期，叠加 7月地炼排产继续增加，产能利用率有望回升，带动沥青供

应增加。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 7月 4日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 101.1万吨，环比减少 1.2万吨，76
家样本贸易商库存量共计 153.7万吨，环比减少 9.3万吨，沥青总体库存共计 254.8万吨，周环比减少 10.5万吨。

继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 7月 4日周内，国内沥青 54家样本企业厂家周度出货量共 44.3万吨，环比减少 1.2万吨。

进入 7月份后，终端需求并未有太明显的改善，天气及项目资金偏紧的因素依然对需求释放形成抑制。当前东北

地区需求预期兑现缓慢，业者低价出货为主；西北地区受资金影响，终端需求尚未完全释放，业者刚需拿货为主；

山东地区业者多谨慎按需采购，终端施工受降雨影响；华东地区市场实际需求一般，区内业者以观望刚需拿货为
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主；华北地区市场需求相对平稳；西南地区维持刚需接货为主，市场交投有限；华南地区业者按需采购为主。继

续关注需求端变化。

整体来看，上周沥青产能利用率环比继续回升，沥青总体库存延续去化，整体终端需求恢复缓慢，市场交投

氛围一般，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2310主力合约震荡上涨，日 K线收出三连阳走势，MACD指标金叉向上

运行，技术上处于震荡走势。
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