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品种观点：

【股指期货】7月 7日，Wind 数据显示，北向资金全天净卖出 45.17 亿元，连续 4日净卖出；

其中沪股通净卖出 21.08 亿元，深股通净卖出 24.09 亿元。本周北向资金累计减仓超 90 亿元，连

续三周减仓。

7月 7日，隔夜全球股市下挫，A股惯性低开后弱势整理。午后大金融板块发力“难救主”，

沪指虽一度翻红，但未能持久。科技股全线回调，算力、半导体、ChatGPT 等方向领跌；农业、电

力股逆势走强。

上证指数收盘跌 0.28%报 3196.61 点，录得三连跌；深证成指跌 0.73%报 10888.55 点，创业板

指跌 1.05%报 2169.21 点，科创 50 指数跌 1.02%报 991.85 点，北证 50 涨 0.46%，万得全 A跌 0.51%，

万得双创跌 1.12%。市场成交额 8014.5 亿元，北向资金实际净卖出 45.17 亿元。本周沪指累计下

跌 0.17%；深成指跌 1.25%；创业板指跌 2.07%。

沪深 300 指数 7月 7日弱势震荡，50 日均线有利于空头，3801 点有支撑。

【焦炭】7月 7日，焦炭加权指数震荡趋弱，收盘价 2063.5 元，环比下跌 37.6 元。60 日均线

有利于空头，2016 有支撑。

影响焦炭的有关信息：

部分二级焦炭价格：

区域 2023/7/7 2023/7/6 涨跌 单位 备注

河北唐山 1800-1820 1800-1820 0 元/吨 到厂价

邯郸 1760-1780 1760-1780 0 元/吨 出厂价

山东 1770-1780 1770-1780 0 元/吨 出厂价

江苏 1790 1790 0 元/吨 出厂价
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陕西 1710-1750 1710-1750 0 元/吨 出厂价

山东地区焦炭市场主稳观望，二级价格围绕 1770-1780 元/吨。区域内原料价格松动，焦企盈

利水平好转，生产情绪尚可，开工稳定，下游部分钢厂有补库情绪，焦企焦炭出货积极。

西南地区焦炭市场僵持博弈，云贵二级部分报盘参考 2170-2185 元/吨。西南地区部分焦企月

初计划补涨，现尚处于僵持博弈阶段。目前企业利润水平受挫，开工有所降低。（来源 wind ）

【天然橡胶】：因短线涨幅较大沪胶上周五夜盘继续震荡整理走势。上周上海期货交易所天然

橡胶库存 181391 吨，环比+2544 吨，期货仓单 173240 吨，环比+450 吨。20 号胶库存 71568 吨，

环比+1613 吨，期货仓单 69250 吨，环比+3024 吨。

【郑糖】：因担心泰国不利天气或会抑制糖产量美糖上周五收涨。受美糖上升影响资金推动郑

糖 9月合约上周五夜盘小幅走高。世界气象组织宣布，热带太平洋七年来首次形成厄尔尼诺条件，

这可能导致全球气温飙升、破坏性天气和气候模式的出现。

【豆粕】国际市场，美国中西部地区的作物天气仍主导近期行情，气象预报显示，未来 6-15

日，美国中西部农业种植带的中部和南部预计将迎来强于正常水平的降雨。加之技术性卖盘，周五

CBOT 大豆下跌。国内市场，近期大豆到港高峰期来临，供应充裕且压榨量较高，供应充足。另外，

小麦大量替代玉米使得豆粕的饲用需求减少，国内豆粕供需阶段性宽松，豆粕承压下行。后市重点

关注大豆到港量情况、美国主产区天气情况等。

【玉米】目前国内供应正处于青黄不接时期，贸易商惜售挺价情绪偏强，出库节奏放缓，产地

流通粮源减少，且深加工企业存在一定的补库需求，国内玉米库存处于低位，市场供应偏紧，支撑

玉米阶段性看涨情绪。随着小麦替代、进口替代、定向稻谷或将投放以及拍卖粮补充市场供给，将

抑制玉米价格进一步上涨的空间。玉米高位震荡运行，后市重点关注需求端表现、进口到港情况。

【生猪】二次收储预期兑现，但收储规模均有 2.85 万吨，且还要同步放储 2.85 万吨，对市场

支撑不足。目前市场关键因素仍在需求端，终端消费支撑不足，市场鲜销需求不佳，白条走货不畅。

由于冻品库容量偏高，屠宰场主动分割入库积极性偏低。且国内能繁母猪过剩产能继续去化，但产

能基础特别稳固，存栏量依然高于正常保有量。按照能繁母猪存栏变化情况推算，今年下半年生猪

整体供应仍较宽松，基本面偏弱压制猪价。后市重点关注终端消费、养殖端出栏节奏情况以及二次
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育肥的情况。

【铜】美国 7月加息预期增强，但国内方面仍有政策预期支撑。需求端仍维持弱势，现货端供

大于求的冲击下对价格也造成了一定压力，但库存方面还未完全累升到一个相对高位的水平，铜价

整体仍延续震荡承压运行。

【铁矿石】上周澳巴发运总量环比回升，到港量继续增加，港口库存出现去库，铁水产量略有

下降但仍保持高位。近期唐山烧结限产政策出台将抑制铁水产量增幅，预计短期铁矿维持震荡走势。

技术面上，从日线上看，上周五铁矿 2309 主力合约震荡下跌，跌破 5 日和 10 日均线支撑，MACD

指标出现死叉，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量继续增加，库存继续小幅累积，表观消费量也有所回升。目前市场正处

于传统消费淡季，需求疲弱对价格压制影响依然明显，短期螺纹价格呈现震荡走势。技术面上，从

日线上看，上周五螺纹 2310 主力合约放量下跌，跌破多条均线支撑，MACD 指标出现死叉，技术上

处于震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比继续回升，沥青总体库存延续去化，整体终端需求恢复缓慢，

业者多刚需采购为主，市场交投氛围一般，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，

上周五沥青 2310 主力合约震荡上涨，突破 20 日和 30 日均线压制，MACD 指标有拐头向上运行迹象，

技术上处于震荡走势。
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