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白糖 2023 年 6 月

美糖影响起价走低

一、本月郑糖期货走势简析。

郑糖 9月合约本月整体呈现震荡走低态势，原因主要是受外围因素影响。

1、巴西产区近期天气有利于甘蔗生长与收割，加之制糖比上升，现货供应增加给糖价压力。

研究公司 BMI表示：“数据显示，全球最大糖生产国巴西的平均单产大幅上升，该国收成强劲已开始影响

价格。”

咨询公司 datagro表示，巴西 2023/24年度的甘蔗压榨量预计将从此前估计的 5.985亿吨增加至 6.065亿吨，

因为甘蔗田受到稳定降雨的青睐。

2、印度产区近期迎来季风雨，提振甘蔗产量预期。

印度气象局表示，尽管出现厄尔尼诺，但印度 7月降雨量料处于平均水平，促进农民加速作物播种。

另外，印度政府上调 2023/24榨季甘蔗底价鼓励农民增加甘蔗的种植。

3、印尼国家食品局称，该国计划将今年白糖产量提升 8.3%至 260万吨。

4、洲际交易所（ICE）到期的 7月原糖合约的交割数量料为 8,118手，或约为 41.2万吨，低于去年同期。这

预示需求短期趋弱，少量交割通常也意味着在交易所之外的现货市场上有更好交易。

受现货供应增加与需求减弱等因素打压美糖本月大幅回落。

虽然国内的基本面因素仍偏强，2022/2023榨季减产进口量偏低，国内供应偏紧，但是国际市场走弱压低了

国内交易商的看涨预期，因为进口价格降低或会导致进口量增加，多头平仓打压郑糖 9月合约本月震荡下行。

后期影响价格走向的因素主要是国内、巴西与印度产区的天气状况。如果天气有利于甘蔗作物生长与收割，

现货供应增加会给糖价压力，反之会推动糖价走高。

期货方面：

郑糖 9 月合约本月开市 6850 点，最高 7026 点，最低 6618 点，收盘 6730 点，跌 148 点，成交量 13582647

手，持仓量 437856 手。

郑糖 9 月合约月 K 线图
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二、本月基本面情况：

国内方面：

1、2023年 5月我国进口食糖 4万吨，同比减少 22.2万吨

海关总署公布数据显示，2023年 5月我国进口食糖 4万吨，同比减少 22.2万吨，降幅 84.73%。

2023年 1-5月累计进口食糖 106.11万吨，同比减少 56.24万吨，降幅 34.64%。2022/23榨季截至 5月累计进

口食糖 283.31万吨，同比减少 62.01万吨，降幅 17.96%。（来源：海关总署）

2、全国食糖产销数据（2022/23年制糖期截至 2023年 5月底）

2022/23年制糖期（以下简称本制糖期）截至 2023年 5月底，食糖生产已全部结束。本制糖期全国共生产食

糖 897万吨，比上个制糖期减少 59万吨。全国累计销售食糖 625万吨，同比增加 88万吨；累计销糖率 69.7%，

同比加快 13.3个百分点。全国制糖工业企业成品白糖累计平均销售价格 5979元/吨，同比回升 214元/吨。2023
年 5月成品白糖平均销售价格 6518元/吨。（来源：泛糖科技）

国际方面：

1、巴西 6月上半月糖产量符合市场预期

行业组织 UNICA公布的数据显示，6月上半月，巴西中南部的糖产量大体符合市场分析师的预期，因天气

理想推动产出增加。

6 月上半月糖产量达到 255万吨，同比增长 18.7%，与 S&P Global Commodity Insights此前公布的预估值相

仿。

6月上半月甘蔗压榨量为 4,030万吨。（来源：文华财经）

2、印度上调 2023/24榨季甘蔗底价至每 100公斤 315卢比

印度信息部长表示，印度内阁批准，在 10月 1日开始的新一榨季，将糖厂必须支付的甘蔗底价从每 100公
斤 305卢比上调至 315卢比（约合 3.84美元）。 （来源：文华财经）

3、印尼计划将今年白糖产量提升 8.3%
印尼国家食品局称，该国计划将今年白糖产量提升 8.3%至 260万吨。

数据显示，2022年，印尼白糖产量为 240万吨，该国每年的糖消费量大约为 340万吨。（来源：文华财经）

4、美国农业部（USDA）在 5月底发布的《世界农业供需估算报告》中预测，2023/24榨季全球产糖量将增加 1060
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万吨至 1.879亿吨。巴西产糖量将增加 400万吨达到 4200万吨；印度产糖量增加 400万吨至 3600万吨；泰国产

糖量将小幅增加至 1120万吨。
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