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沥青 2023 年 7 月 4 日 星期二

本月震荡收涨

一、本月行情回顾

沥青 2310 主力合约本月收出了一颗上影线 161 个点，下影线 0 个点，实体 83 个点的阳线，本月开盘价：3462，

本月收盘价：3545，本月最高价：3706，本月最低价：3462，较上月收盘涨 5 个点，月涨幅 0.14%，月振幅 244

点。

二、本月消息面情况

1、EIA发布最新月报，预估 2023年美国天然气产量和需求将升至纪录高位。EIA对 2023年全球石油需求

略上调 3万桶/日至 159万桶/日。EIA也上调了 2023年美国的原油产量，认为会增长 72万桶/日至 1261万桶/日，

高于此前的 64万桶/日的增幅。

2、OPEC发布 6月月报，连续第四个月维持 2023年需求增长预估不变，同时警告称，下半年全球经济面临

的不确定性加剧且增长放缓。OPEC对全球的需求预估为 235万桶/日。

3、产业调查显示，OPEC5月的产量为 2801万桶/日，环比 4月下降 46万桶/日。5月，6个 OPEC成员国同

意进一步减产 104万桶/日。当月实际减产发生在沙特、科威特和阿联酋，因为尼日利亚、安哥拉、利比亚、伊

朗和委内瑞拉产量的上升，整个 OPEC组织减产环比仅减产不足 50万桶/日。埃克森美孚在尼日利亚解决劳资纠

纷后恢复工厂运营，利比亚、伊朗和委内瑞拉不受减产影响，三国都实现了增产。

4、美联储宣布暂停加息，将基准利率维持在 5.00%-5.25%区间不变，自 2022年 3月以来的的连续 10次加

息暂告一段落。会议声明称，保持利率不变使得 FOMC能够评估更多的数据，通胀仍处于高位，委员会仍高度

关注通胀风险。就业增长强劲。失业率仍然低。美联储对未来加息路径的预测点阵图显示，2023年年底利率预

期中值为 5.6%，此前为 5.1 %。12位美联储官员预计今年的利率至少会上升到 5.5%-5.75%。

5、中国海关总署数据显示，中国 5月原油进口量升至月度纪录第三高水平，因炼油商增加库存并在 4月维

修后加大运转。数据显示中国 5月原油进口量为 1211万桶/日，同比增长 12.2%，环比增长 17.4%。

6、中国统计局数据显示：2023年 5月中国原油加工量 6200万吨，相当于 1460万桶/日，同比增长 15.4%，

创史上第二高水平。5月炼厂结束检修恢复生产。

7、美国石油协会公布数据显示，美国原油去库 241万桶，其中库欣累库 145万桶；汽油库存下降 285万桶，

馏分油库存增加 78万桶。库存整体下滑，对油价利好。

8、欧佩克+会议结果艰难出炉。沙特将在 7月份实施额外的 100万桶/日的减产。欧佩克+此前公布的减产计

划延长到 2024年。
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三、本月基本面情况

供给方面，本月中上旬由于部分炼厂减产及停产，沥青开工率连续三周小幅下降，但进入下旬后，随着原料

问题逐步解决，东北、西南、山东以及华东地区个别炼厂有复产，沥青供应有所增量。根据本月最新数据统计，

截至 2023年 6月 28日周内，国内沥青 79家样本企业产能利用率为 34.6%，环比增加 0.8个百分点。数据显示，

7月份国内沥青总计划排产量为 173.9万吨，较 6月环比增加 15.3万吨，整体排产仍处于高位。继续关注供应端

变化。

库存端，本月部分主力炼厂供应下降，且北方地区需求尚可，带动炼厂出货量增加，导致库存出现去库。根

据本月最新数据统计，截至 2023年 6月 27日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 102.3万吨，环比减少 1.8
万吨，76家样本贸易商库存量共计 163万吨，环比减少 1.3万吨，沥青总体库存共计 265.3万吨，周环比减少 3.1
万吨。继续关注库存端变化。

需求方面，本月终端需求并未有太明显的改善，根据本月最新数据统计，截至 2023年 6月 27日周内，国内

沥青 54家样本企业厂家周度出货量共 45.51万吨，环比增加 1.28万吨，其中东北出货量增加最为明显。当前北

方地区刚需仍对现货有一定的支撑，但南方地区进入梅雨季节，需求受到一定的压制。继续关注需求端变化。

整体来看，本月下旬部分炼厂集中复产叠加 7月地炼排产继续增加，整体供应压力增大，尽管沥青总体库存

延续去化，但整体终端需求受制于资金和天气影响尚未明显恢复，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原

油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从月线上看，当前沥青 2310主力合约上方受 5月均线压制，月MACD指标继续开口向上运行；

从周线上看，当前沥青 2310主力合约上方受 10周和 20周均线压制，周MACD指标开口向下运行；从日线上看，

当前沥青 2310主力合约上方受多条均线压制，日MACD指标死叉向下运行，技术上处于震荡走势。
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