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橡胶 2023 年 6 月

窄幅震荡小幅收高

一、本月天然橡胶期货简述。

沪胶本月先跌后回升整体为震荡走势。上半月下跌，原因主要是受以下因素制约：

1、5月份国内宏观数据继续疲软。

2、国内、东南亚产区天气良好原料供应增加现货价格走低。

3、5月份进口量增加青岛地区库存高企等因素制约。

月末期价逆转颓势震荡走高，原因是受以下因素提振：

1、国内外 5月份汽车产销数据偏好。

2、因 5月份宏观数据偏弱，市场寄望政府近期或会出台一系列的经济刺激政策。

后期影响胶价走向的因素预计会有以下几点：

1、国内与东南亚产区的天气状况，若保持良好原料供应增加会给胶价压力，反之亦然。

2、国内外汽车产销数据向好的趋势能否延续。

3、上海交易所与青岛地区的现货库存增减情况。

4、政府是否会出台经济刺激措施以及其力度如何。

期货走势：

沪胶 ru2309月合约期价本月开市 11790 点，最高 12245 点，最低 11745 点，收盘 12080 点，涨 250 点，成

交量 5099286 手，持仓量 205457 手。

天然橡胶 9 月合约月 K 线图：

20号胶 nr2309 月合约期价本月开市 9480 点，最高 9820 点，最低 9430 点，收盘 9630 点，张 150 点，成交量 686858

手，持仓量 67321
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20 号胶 9月合约月 K 线图：

现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、海关总署：2023年 5月中国进口橡胶同比增 32.4%至 61.3万吨

据中国海关总署 6月 7日公布的数据显示，2023年 5月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 61.3万吨，

较 2022年同期的 46.3万吨增加 32.4%。

2023年 1-5月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 337.3万吨，较 2022年同期的 286万吨增加 17.9%。

（来源：中国橡胶信息贸易网）

2、ANRPC：割胶活动恢复，5月全球天然橡胶产量有所增加
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外电 6月 20日消息，天然橡胶生产国协会（ANRPC）周二发布 5月《天然橡胶月度统计报告》。

报告显示，随着割胶活动的恢复，5月全球天然橡胶产量同比增加 0.3%，至 100.6万吨。尽管产量增长幅度

不大，但 5月全球天然橡胶需求同比增加 3.5%，至 127.2万吨。

鉴于供应短缺，天然橡胶市场基本面利多，但长期以来的地缘政治紧张局势、借贷成本高企、主要消费国 K
型复苏以及布伦特原油价格下跌盖过基本面的支撑作用。（来源：文华财经）

三、本月汽车与轮胎基本面情况。

1、中汽协:5月汽车产销环比分别增长 9.4%和 10.3%
中汽协最新公布的数据显示，我国 5 月汽车产销分别完成 233.3 万辆和 238.2 万辆，环比分别增长 9.4%和

10.3%，同比分别增长 21.1%和 27.9%。

中汽协表示，汽车产业自 4月以来有所好转，市场仍处于缓慢恢复阶段，汽车行业经济运行依然面临较大压

力，行业企业效益水平处于低位。从目前看，全年实现稳增长目标任务艰巨，需要进一步恢复和扩大需求，综合

施策加快释放消费潜力，推动行业平稳增长。（来源：中国橡胶信息贸易网）

2、2023年 5月全球轻型车销量同比增 18.7%至 740万辆

据 LMC Automotive 最新发布的报告显示，5月全球轻型车销量同比增长 18.7%至 740万辆，各国市场均表

现抢眼；经季节调整年化销量由 4月的 8600万辆/年升至 8900万辆/年。2022年期间供应一度严重受限，而如今

的形势开始好转，因此大多数市场的表现均优于去年。（来源：中国橡胶信息贸易网）

4、5月欧盟乘用车销量增长 18.5% 已连续第十个月增长

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2023 年 5 月欧盟汽车市场乘用车销量同比增长

18.5%至 938,950辆，这已是连续第十个月增长。截至 5 月，欧盟乘用车销量同比增长 18%至 440万辆。尽管 5
月份市场有所改善，但年初至今的销量仍比 2019年同月的 570万辆低 23%。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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