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生猪 2023 年 7 月 3 日 星期一

收储预期偏强 生猪震荡反弹

一、行情回顾

收储预期增强，推动生猪期货偏强运行，周一生猪期货主力 LH2309 合约收于 15870 元/吨，较前一日上涨

340 元/吨，涨幅 2.19%，最高价 15890 元/吨，最低价 15680 元/吨，开盘价 15810 元/吨，总成交量 40371 手，

持仓量 59368 手，增仓-3309 手。

二、基本面情况

1、7月 3日国内外三元生猪价格：（元/公斤）

2、生猪养殖利润

养殖利润情况，根据我的农产品网数据显示，截止 6月 30日当周，7KG 的仔猪价格为 392.86元/头，较前

一周的 398.57元/头下降了 5.71元/头；外购仔猪养殖利润-261.21元/头，较前周的-212.47元/头下降 48.74元/头；

自繁自养养殖利润-286.45元/头，较前周的-223.9元/头下降-62.55元/头。

3、生猪产能情况

我的农产品样本数据显示，5月份能繁母猪存栏 509.15万头，较上个月的 509.14万头增加 0.01万头;5月份

商品猪存栏 3374.03 万头，较上个月的 3384.13万头减少了 10.1万头;5 月商品猪出栏 851.85 万头，较上个月的

856.04万头减少 4.19万头。

农业农村部发布的数据显示，2023年 5月末能繁母猪存栏量 4258万头，为 4100万头正常保有量的 103.9%，

环比下降 0.6%，连续 5个月回调，同步增长 1.6%。根据 10个月前能繁母猪指标推算，生猪产能已进入前期大

量投资兑现期，供应端猪源将较为充足。



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

4、生猪屠宰端数据

根据我的农产品网样本屠宰企业数据统计，截止 6 月 30 日，屠宰企业开机率 27.62%较上周的 27.6%上升

0.02%；截止 6 月 30 日，屠宰企业的利润为-14.46元/头，较前周的-14.94 元/头上升了 0.48元/吨；截止 6 月 30
日，冻品库容率为 25.79%，较前周的 25.76%，提高了 0.03%。

5、生猪出栏均重

根据 Mysteel 数据显示，6 月 30日当周全国外三元生猪出栏均重为 120.77 公斤，较上周下降 0.13 公斤，

环比下降 0.11%，同比下降 3.28%。

三、综述

目前市场关键因素仍在需求端，消费端继续萎靡，市场鲜销需求不佳，白条走货不畅，消费降至阶段性低点，

屠宰企业开工率回落，加上冻品库存偏高，压制生猪价格。且国内能繁母猪过剩产能继续去化，但产能基础特别

稳固，存栏量依然高于正常保有量。按照能繁母猪存栏变化情况推算，今年下半年生猪整体供应仍较宽松。但随

着猪粮比值持续回落，国内局地开启猪肉收储计划，市场对官方收储信息增强，生猪底部支撑较强。后市重点关

注终端消费、养殖端出栏节奏情况。
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