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品种观点：

【股指期货】6月 20 日，Wind 数据显示，北向资金全天小幅净买入 17.42 亿元；其中沪股通

净买入 9.13 亿元，深股通净买入 8.28 亿元。

6月 20 日，大盘全天震荡分化，沪指低开后水下震荡，深市指数相对较强。盘面上，节前效

应并未阻挡 AI 统治市场脚步，早盘低开“假摔”后，下午盘一众热门抱团股继续比拼新高速率，

“AI 如潮水”下金山办公、科大讯飞等多只千亿巨头迭创新高，中际旭创近 8 个交易日均有新高

表现，工业富联尾盘一度收复逾 7%失地。在 AI 拒绝调整强烈攻势下，新能源、价值蓝筹应声下跌，

早盘大涨的军工亦相形见绌。全天超 3500 股下跌，市场除“科技与狠活”外明显调整。

截至收盘，上证指数跌 0.47%报 3240.36 点，深证成指、创业板指均收涨 0.28%，北证 50 涨

0.17%，万得全 A、万得双创涨跌不一。A股全天成交 1.09 万亿元，连续 5日位于万亿上方；北向

资金小幅净买入 17 亿元。

沪深 300 指数 6月 20 日窄幅震荡，50 日均线有利于空头，3899 点有支撑。

【焦炭】6月 20 日，焦炭加权指数震荡整理，收盘价 2136.5 元，环比下跌 31.5 元。10 日均

线有利于多头，2190 有阻力。

影响焦炭的有关信息：

部分二级焦炭价格：

区域 2023/6/20 2023/6/19 涨跌 单位 备注

河北唐山 1800-1820 1800-1820 0 元/吨 到厂价

邯郸 1760-1780 1760-1780 0 元/吨 出厂价

山东 1770-1780 1770-1780 0 元/吨 出厂价

江苏 1790 1790 0 元/吨 出厂价
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陕西 1710-1750 1710-1750 0 元/吨 出厂价

山东地区焦炭市场主稳运行，二级价格暂时围绕 1770-1780 元/吨。区域内焦企开工水平暂稳，

出货顺畅，库存基本低位甚至无库存。近期钢材价格迎来反弹，业者心态稍有转好。

西北地区焦炭市场稳中趋强，内蒙古二级部分报盘暂时参考 1450-1550 元/吨。内蒙古地区个

别焦企提涨百元，截至午间主流钢厂未有回应。目前区域内焦化企业盈利能力尚弱，看涨情绪浓郁。

（来源 wind ）

【天然橡胶】：因短线跌幅较大沪胶夜盘震荡整理小幅走高。天然橡胶生产国协会称，随着割

胶活动的恢复，5月全球天然橡胶产量同比增加 0.3%，至 100.6 万吨。尽管产量增长幅度不大，但

5月全球天然橡胶需求同比增加 3.5%，至 127.2 万吨。

【郑糖】：因美糖下跌影响短多平仓郑糖 9月合约夜盘震荡走低。外电 6月 20 日消息，印度

气象官员周二表示，印度停滞的季风可能在未来三到四天内恢复，并可能覆盖南部、中部和西部各

邦的主要水稻、大豆、棉花和甘蔗种植区。

【豆粕】国际市场，近期美豆产区天气状况仍是市场交易的重点，美豆进入天气市运行节奏，

市场资金买入天气升水，支撑美豆价格。美国农业部上周表示，截至 6月 13 日，占美国大豆产量

约 51%的作物正在经历干旱，较此前一周增长 12%。天气预报显示，未来近两周内，美国大部分作

物带将持续干旱天气，大豆和玉米等作物面临较大生长压力。国内市场，中国 2023 年 5 月大豆进

口量为 1202 万吨，环比增长 65.52%，同比增长 24.26%。当前正值进口大豆到港高峰期，大豆周度

压榨量维持在 200 万吨之上，养殖业需求保持平稳，豆粕累库状态仍在持续。美盘大豆上涨后，成

本增加支撑豆粕价格出现明显上涨，但需警惕多头持仓调整带来的风险。后市重点关注大豆到港量

情况、豆粕库存情况、美国主产区天气情况。

【玉米】基层粮源基本售罄，粮源集中在贸易商的手中，贸易商挺价心态较强，低价出货积极

性不高，产地流通粮源减少。另外，目前玉米终端库存偏低，深加工企业及饲料企业存在一定补库

需求，对玉米价格形成支撑。但目前普通小麦及麦芽对玉米的替代优势依然较大，挤占玉米市场需

求，以及进口谷物持续到港，且价格低廉，市场缺乏续涨的动力，给价格带来下行的风险。后市重

点关注需求端表现以及芽麦对玉米的冲击、进口到港情况。
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【生猪】养殖端压栏情绪松动，散户增量出栏，集团猪企出栏节奏也有所加快，市场猪源供应

增加。目前市场关键因素仍在需求端，天气炎热，消费继续萎靡，白条走货不畅，加上冻品库存偏

高，屠企主动入库减少，限制其开工率。另外，按照能繁母猪存栏情况推算，今年下半年生猪整体

供应仍较宽松。但生猪持续亏损较长时间，进一步下跌的阻力较大。后市重点关注终端消费、养殖

端出栏节奏情况。

【铜】中国央行调降一年期和五年期贷款市场报价利率的幅度不及预期，增加了市场的负面情

绪，但美元走低以及当前铜库存相对低位且仍在去库的趋势，对铜价亦构成支撑。继续关注需求端

变化与国内政策指引。

【铁矿石】本期澳巴发运总量大幅增加，短期在季末冲量的影响下仍将偏强，国内港口库存出

现累库，宏观政策刺激加码的预期对矿价仍有支撑，市场强预期与淡季现实博弈中，预计短期铁矿

维持震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2309 主力合约震荡收跌，跌破 5日均线支撑，

MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量环比下降，库存降幅继续收窄，表观消费量继续回落。当前淡季需求表

现不振，但市场对政策出台预期仍强，处于政策强预期和经济弱复苏格局，短期螺纹价格呈现震荡

走势。技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2310 主力合约震荡收跌，跌破 5日均线支撑，MACD 指标

开口向上运行，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比下降，沥青总体库存延续去化，终端需求受制于资金和天气

影响未有明显起色，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，昨日沥青 2310 主力合

约震荡收涨，MACD 指标金叉向上运行，技术上处于震荡走势。
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