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品种观点：

【股指期货】6月 9日，Wind 数据显示，北向资金全天净卖出 14.41 亿元，其中沪股通净卖出

4.13 亿元，深股通净卖出 10.28 亿元；本周北向资金累计净买入逾 17 亿元。

6月 9日，盘面上，早间通胀数据逊于预期再度强化资金对 TMT 炒作认知，午后算力、CPO 概

念相继爆发，工业富联涨停，中际旭创新高。随后应用端、存储器、PCB 等衍生分支再度被资金唤

醒；同时风电等新能源方向也出现少量抄底盘。尾盘集合竞价再度出现明显异动，中国移动跳涨至

近 6%，中国石化、中国中铁、中国联通均明显跃升，中国太保、贵州茅台、海螺水泥则明显走低，

因沪深 300、上证 50 等指数调整样本盘后生效。全天仅地产、银行、家电等不多价值方向下跌，

个股整体涨多跌少，整体看是一个空方缺席的回暖行情。

截至收盘，上证指数涨 0.55%报 3231.41 点，深证成指涨 0.66%，创业板指涨 0.9%，北证 50

跌 0.75%，万得全 A、万得双创均明显收涨。A 股全天成交 9910.5 亿元，创 5 月 10 日以来新高；

北向资金尾盘离场，日内净卖出逾 14 亿元。

沪深 300 指数 6月 9日持续反弹，50 日均线有利于空头，3781 点有支撑。

【上海原油】沙特阿拉伯周末承诺在早些时候与石油输出国组织(OPEC)及其盟友达成的减产协

议基础上再进一步减产；然而，美国燃料库存的增加和数据的疲软对市场产生了影响。受此影响美

原油指数周五下跌，收 69.87 美元/桶。上海原油指数 6月 8日震荡趋弱，538 点有阻力。

【燃料油】美原油指数震荡趋弱。上海燃料油指数 6月 9日区间震荡。

【天然橡胶】：沪胶上周五夜盘先升后回落。上周上海期货交易所天然橡胶库存 181581 吨，

环比-42 吨，期货仓单 176690 吨，环比-430 吨。20 号胶库存 69250 吨，环比+2015 吨，期货仓单

66024 吨，环比+3628 吨。

【郑糖】：因短线涨幅较大郑糖 9月合约上周五夜盘震荡休整小幅收高。据沐甜科技了解，23/24

榨季除新疆之外，其他产区糖料种植面积均持平略减，特别是内蒙古减幅较大，6-9 月拔节生长期



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

的天气情况非常关键。

【豆粕】国际市场，CBOT 大豆期货周五上涨，创三周新高，主要受助于豆油期货急升带来的

支撑，削弱了美国农业部月度作物供需报告的影响。美国农业部周五发布月度作物供需报告上调美

国大豆供应的预期，美国 2022/23 年度大豆年末库存预估为 2.3 亿蒲式耳，5 月份预估值为 2.15

亿蒲式耳。巴西大豆产量预估上调至 1.56 亿吨。国内市场，美盘大豆反弹后成本上涨带动，给国

内豆粕价格带来一定支撑。但进口大豆完成通关检疫程序后到达工厂用于压榨，开机率逐渐攀升后

豆粕产量随之增加，油厂大豆及豆粕库存均出现明显的增加，对豆粕价格构成下行压力。后市重点

关注现货表现、大豆到港量情况、豆粕库存情况、美国主产区天气情况。

【玉米】美国农业部在 6月份的供需报告中上调了 2022/23 年度玉米期末库存至 14.52 亿蒲式

耳，高于 5月份预估的 14.17 亿蒲式耳。国内主产区基层余粮见底，贸易商惜售转浓，多地直属库

收购玉米，深加工库存逐步消耗，且港口库存偏低，对市场底部支撑较强。但芽麦价格相对低廉，

除了饲料企业之外，有部分玉米深加工企业也开始将原料采购的目光转移至小麦，抢占玉米的需求。

后市重点关注需求端表现以及芽麦对玉米的冲击。

【生猪】6月规模场计划出栏环比略有减少，但仍处于较高水平，市场供应充足。目前市场消

费处于季节性的淡季，白条走货不佳，加上冻品库存率偏高，屠宰企业主动分割入库情绪较差，短

期缺乏实质性利好消息。按照能繁母猪存栏情况推算，今年 6月至年底的生猪产能仍处于上行的周

期，市场供需仍处于宽松的格局。但由于养殖端长时间亏损，生猪价格继续下跌的空间相对有限。

后市重点关注终端消费、冬季病猪对 6.7 月生猪出栏的影响。

【铜】沪铜 2307 合约周五夜盘开盘 67410，最高至 67600，收盘 67240，，涨幅 0.54%。因前

期悲观情绪释放后盘面对利多因素敏感。美国债务上限终获签署通过，更多经济数据多支撑美联储

6月暂且加息，但 7月加息概率仍大，经济仍不景气。欧元区通胀超预期降温，欧洲央行行长拉加

德重申通胀压力大，后续仍有加息预期。国内出口订单大幅减少，5月通胀整体继续回落，复苏强

度仍不佳。但国内对政策仍有预期，整体驱动不强。后续关注政策预期是否有所提升。

【铁矿石】上周澳巴发运总量继续环比增加，国内到港量有所回落，国内港口库存出现去库，

当前铁水需求仍处于 240 万吨左右的较高水平高位，叠加钢厂库存水平较低，基本面供需紧平衡，

预计短期铁矿维持震荡走势。技术面上，从日线上看，上周五铁矿 2309 主力合约震荡上涨，日 K
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线呈现八连阳走势，均线和 MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡偏强走势。

【螺纹】上周螺纹产量环比转降，库存继续去化但降幅收窄，表观消费量有所回落。近期市场

对政策加码的预期再度升温，情绪面有所改善，短期螺纹价格呈现震荡走势。技术面上，从日线上

看，上周五螺纹 2310 主力合约震荡上涨，MACD 指标开口向上运行，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比微降，沥青总体库存有所去化，但下游市场实际刚需仍未有

明显起色，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，上周五沥青 2308 主力合约震荡

下跌，跌破多条均线支撑，技术上处于震荡走势。
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