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品种观点：

【股指期货】6月 6日，Wind 数据显示，北向资金小幅净卖出 10.77 亿元，其中沪股通净买入

5.19 亿元，深股通净卖出 15.96 亿元。

6月 6日，上证指数午后单边下挫收跌 1.15%，1 月 13 日以来首次收于 3200 点下方，万得全 A

跌 1.5%。传媒板块午后大幅回落，AI+热门股集体调整；苹果概念全天领跌，芯片、电力、军工显

著下滑；地产产业链逆势走强，资源、金融类中字头飘红。

沪深 300 指数 6月 6日震荡趋弱，50 日均线有利于空头，3781 点有支撑。

【上海原油】投资者对全球经济增长低迷可能打击能源需求的担忧盖过了沙特承诺深化减产的

影响。受此影响美原油指数周二下跌，收 70.76 美元/桶。

上海原油指数 6月 6日窄幅整理，548 点有阻力。

【燃料油】美原油指数区间整理。上海燃料油指数 6月 6日区间整理。

【天然橡胶】：因短线跌幅较大沪胶夜盘止稳震荡小幅走高。截至 2023 年 6 月 4 日，青岛地

区天胶保税和一般贸易合计库存量 91.9 万吨，较上期增加 0.04 万吨，环比增幅 0.05%。

【郑糖】：因美糖反弹与资金作用郑糖 9月合约夜盘小幅走高。据巴西糖、乙醇和生物碳生产

商协会的数据，截至 5月上旬，巴西东北及北部地区的糖产量达到 336 万吨，同比增加 16%。

【豆粕】国际市场，美国大豆生长状况较差，低于市场预期，支撑美豆价格。美国农业部周一

公布的每周作物生长报告显示，截止 2023 年 6 月 4 日当周，美国大豆优良率为 62%，低于市场预

期的 65%。私营咨询机构预计 2022/23 年度巴西大豆产量达到创纪录的 1.5591 亿吨，比 2022 年因

干旱而歉收的产量 1.3058 亿吨提高 19.4%。巴西大豆收割接近尾声后丰产的大豆出口销售需求较

强，削弱美国大豆竞争力，限制美豆涨幅。国内市场，美盘大豆天气炒作升温后进口大豆价格上涨

传导至豆粕成本，加之豆粕库存虽有增加但仍然偏低，油厂及贸易商趁此提高报价。但 6 月和 7

月为全年大豆到港高峰期，预计总进口规模接近 2000 万吨，如通关检验环节正常，国内豆粕供应
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将保持宽松局面，价格或偏弱运行。后市重点关注现货表现、大豆到港量情况、豆粕库存情况、美

国主产区天气情况。

【玉米】主产区基层余粮见底，贸易商惜售转浓，多地直属库收购玉米，深加工库存逐步消耗，

且二季度玉米进口数量预期较低，未来进口玉米到港数量持续偏低，对市场底部支撑较强。但养殖

业需求较差，饲料企业补库意愿一般，价格涨幅相对有限。另外，国内随着新季小麦上量增加，华

北芽麦情况仍在加剧，饲用麦比例将增加，抢占玉米的饲料需求。玉米震荡运行，后市重点关注需

求端表现。

【生猪】养殖端月初出栏有所缩量，但散户认卖程度尚可，市场猪源不缺。且市场消费处于季

节性的淡季，白条走货不佳，加上冻品库存率偏高，屠宰企业主动分割入库情绪较差，短期缺乏实

质性利好消息。官方数据显示 1-4 月我国能繁母猪存栏连续 4个月环比下降，对应未来生猪供应趋

势性下降。但目前产能去化进度较为缓慢，市场供需仍处于宽松的格局，限制猪价的上行空间。后

市重点关注终端消费、冬季病猪对 6.7 月生猪出栏的影响。

【铜】因美国服务业在 5月份几乎没有增长，美元指数回落。国内需求在价格下跌后有备货，

国内库存快速去化，现货升水升高，显示消费得到一定提振。但目前是国内消费淡季对提振有限。

继续关注需求端变化以及库存变化。

【铁矿石】本期澳巴发运总量继续环比增加，国内到港量有所回落，国内港口库存出现去库，

日均铁水产量仍处高位，但随着钢材消费淡季来临，以及矿山发运进入旺季，预计短期铁矿维持震

荡走势。技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2309 主力合约震荡上涨，日 K线呈现五连阳走势，均

线和 MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量环比继续回升，库存降幅扩大，表观消费量回升。5月官方 PMI 指数低

于预期，但财新制造业指数 PMI 略超预期，对市场情绪有所提振，需继续关注政策刺激力度以及需

求的持续性，短期螺纹价格呈现震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2310 主力合约震荡

收涨，日 K线收出五连阳走势，MACD 指标开口向上运行，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比增加，库存进一步累库，下游市场实际刚需有限，短期沥青

维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，昨日沥青 2308 主力合约震荡收跌，下方得到 20 日均

线支撑，日 MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡走势。
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