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品种观点：

【股指期货】6月 5日，Wind 数据显示，北向资金全天净卖出 12.15 亿元，其中沪股通净买入

4.85 亿元，深股通净卖出 17 亿元。

6月 5日三大指数全天明显分化，上证指数维持红盘震荡，创业板指则再度明显下挫，科创 50

盘中振幅加大。盘面上，午后指数层面基本缩量窄震，活跃资金仍在 AI+方向盘旋，拓维信息、三

六零、昆仑万维等活跃股受关注度较高。中字头午后出现跳水，但地产方向跌幅收窄基本抵消。全

天个股涨跌不一，资金空有做多热情但暂未在板块方面达成共识。

沪深 300 指数 6月 5日回调整理，50 日均线有利于空头，3805 点有支撑。

【上海原油】此前全球最大原油出口国沙特阿拉伯承诺从 7月起进一步减产 100 万桶/日，以

应对压制市场的宏观经济不利因素。受此影响美原油指数周一宽幅震荡，收 71.18 美元/桶。

上海原油指数 6月 5日区间整理，545 点有阻力。

【燃料油】美原油指数区间震荡。上海燃料油指数 6月 5日震荡整理。

【天然橡胶】：因空头打压沪胶夜盘震荡走低。数据显示，印尼前 4个月天然橡胶、混合胶合

计出口 63 万吨，同比下降 16%。

【郑糖】：因美糖下跌影响多头平仓郑糖 9月合约夜盘震荡走低。印尼国家食品局称，该国计

划将今年白糖产量提升 8.3%至 260 万吨。

【豆粕】国际市场，美国最新干旱监测报告显示，美国中西部作物产区受旱范围较上周明显扩

大，引发市场对美豆产区天气形势的担忧，支撑美豆价格，但巴西大豆收割接近尾声后丰产的大豆

出口销售需求较强，削弱美国大豆竞争力，美国出口需求进一步疲软，周一美豆结束了连续上涨的

走势。美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截止 2023 年 6 月 1 日当周，美国大豆出口检验

量为 214247 吨。国内市场，6月和 7月为全年大豆到港高峰期，预计总进口规模接近 2000 万吨，

如通关检验环节正常，国内豆粕供应将保持宽松局面，价格或继续偏弱运行。后市重点关注现货表
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现、大豆到港量情况、豆粕库存情况、美国主产区天气情况。

【玉米】国内主产区基层余粮已经见底，大部分自然干粮已经出售，二季度玉米进口数量预期

较低，未来进口玉米到港数量持续偏低，且芽麦情况加剧，对短期国内玉米市场有一定利好。但是

需求端依旧偏弱，下游养殖利润持续低位，饲企维持安全库存随用随采。深加工企业利润回升刺激

开机率提高，仍处同期较低水平。短期玉米震荡运行。后市重点关注进口玉米到港情况、需求端表

现。

【生猪】养殖端月初出栏有所缩量，但养殖户认卖程度尚可，市场猪源不缺。且市场消费处于

季节性的淡季，白条走货不佳，加上冻品库存率偏高，均制约生猪价格，短期缺乏实质性利好消息。

另外，根据能繁母猪存栏数据推演，二、三季度理论上出栏量总体呈现增加趋势。市场供需仍处于

宽松的格局，生猪期价弱势运行，但养殖端已经长时间亏损，市场情绪对猪价有一定支撑。后市重

点关注终端消费、冬季病猪对 6.7 月生猪出栏的影响。

【铜】铜价周一夜盘中跌势中反弹，因美国服务业在 5月份几乎没有增长，新订单放缓，美国

供应管理协会(ISM)的非制造业指数从 4 月份的 51.9 降至上个月的 50.3，没有达到预期的上升到

52.2。在美国公布疲软经济数据后，美元回落。

【铁矿石】上周澳巴发运总量继续环比回升，国内到港量也小幅增加，国内港口库存出现去库，

日均铁水产量仍处高位，但随着钢材消费淡季来临，以及矿山发运进入旺季，预计短期铁矿维持震

荡走势。技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2309 主力合约震荡上涨，日 K线呈现四连阳走势，MACD

指标继续开口向上运行，技术上处于震荡走势。

【螺纹】周螺纹产量环比继续回升，库存降幅扩大，表观消费量回升。5月官方 PMI 指数低于

预期，但财新制造业指数 PMI 略超预期，对市场情绪有所提振，需继续关注政策刺激力度以及需求

的持续性。技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2310 主力合约震荡上涨，突破 30 日均线压制，MACD

指标开口向上运行，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比增加，库存进一步累库，下游市场实际刚需有限，短期沥青

维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，昨日沥青 2308 主力合约震荡收涨，日 MACD 指标继续

开口向上运行，技术上处于震荡走势。
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