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品种观点：

【股指期货】6月 2日，Wind 数据显示，北向资金全天大幅净买入 85.34 亿元，单日净买入额

创近 4个月新高；其中沪股通净买入 31.3 亿元，深股通净买入 54.04 亿元。本周北向资金累计加

仓逾 50 亿元。

沪深 300 指数 6月 2日止跌反弹，50 日均线有利于空头，3800 点有支撑。

【上海原油】此前美国通过债限协议避免了世界上最大的石油消费国出现违约，且就业数据助

长了美联储可能暂停加息的希望。受此影响美原油指数周五上涨，收 71.16 美元/桶。

上海原油指数 6月 2日震荡趋强，539 点有阻力。

【燃料油】美原油指数宽幅震荡。上海燃料油指数 6月 2日区间震荡。

【天然橡胶】：因美国债务危机缓解且 6月份停止加息的概率上升国际资本市场上周五逞强。

受此影响沪胶上周五震荡小幅走高。上周上海期货交易所天然橡胶库存 181623 吨，环比-924 吨，

期货仓单 177120 吨，环比-480 吨。20 号胶库存 67235 吨，环比+1009 吨，期货仓单 62396 吨，持

平。

【郑糖】：巴西 5月份出口增加同比增加较多。巴西的降雨减少促进收割，印度出现一些降雨，

泰国也有一些雨季降雨，缓解了人们对厄尔尼诺天气模式的担忧。受此影响美糖上周五收低。因短

线跌幅较大郑糖 9月合约上周五未受美糖影响期价呈现窄幅震荡走势。

【豆粕】国际市场，美国干旱监测报告显示，截止 5月 30 日，66%的中西部地区为异常干旱，

高于前一周的 27%。当前美豆播种率过八成，出苗率过半，美豆产区旱情发展引发市场关注。天气

形势生变，美豆止跌回升。但巴西大豆收割接近尾声后丰产的大豆出口销售需求较强，削弱美国大

豆竞争力使得美大豆出口销售较差。国内市场，油厂压榨量提升后产量增加，需求有限使得豆粕供

应逐渐增多，但美盘大豆价格止跌回升后进口成本有所增加，豆粕跌势有所放缓。随着进口巴西大

豆到港高峰来临后，豆粕产量预期增加，后期供应将会逐渐宽松，价格或继续偏弱运行。后市重点
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关注现货表现、大豆到港量情况、豆粕库存情况、美国主产区天气情况。

【玉米】目前市场余粮不多，上市压力减轻，部分持粮主体售粮节奏缓慢。国内小麦产区出现

大范围的持续降雨天气，部分区域小麦霉变增加，预期新麦质量下降，陈麦价格走高，且贸易商库

存较少，对玉米现货带来支撑。但是需求端依旧偏弱，下游养殖利润持续低位，饲企维持安全库存

随用随采。深加工企业利润回升刺激开机率提高，但仍处同期较低水平。预计短期玉米或震荡运行

为主。后市重点关注进口玉米到港情况、需求端表现。

【生猪】养猪户压栏增重情况转弱，伴随气温升高，中大猪供应压力突出，顺势出栏现象较多。

且终端需求恢复不及预期，白条走货不佳，加上冻品库存率偏高，均制约生猪价格。另外，根据能

繁母猪存栏数据推演，二、三季度理论上出栏量总体呈现增加趋势。市场供需仍处于宽松的格局，

生猪期价偏弱运行，但养殖端已经长时间亏损，市场情绪对猪价有一定支撑。后市重点关注终端消

费、冬季病猪对 6.7 月生猪出栏的影响。

【铜】美国债务上限法案取得重大进展，参众两院均已通过，只待总统拜登签署。美联储表态

分歧，部分官员表示可以跳过 6月加息，然美国新增非农就业人数远超预期，目前利率市场基本定

价 6月维持利率，7月继续加息 25BP。海外衰退忧虑下需求持续偏弱，国内传统淡季后续终端需求

不容乐观。同时下游也出现了畏高拒采的情况，同时在价格回升后，不排除废铜出货也会更为积极，

铜价上方仍有压力。继续关注需求变化

【铁矿石】上周澳巴发运总量继续环比回升，国内到港量也小幅增加，国内港口库存出现去库，

日均铁水产量仍处高位，但随着钢材消费淡季来临，以及矿山发运进入旺季，预计短期铁矿维持震

荡走势。技术面上，从日线上看，上周五铁矿 2309 主力合约震荡上涨，MACD 指标继续开口向上运

行，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量环比继续回升，库存降幅扩大，表观消费量回升。5月官方 PMI 指数低

于预期，但财新制造业指数 PMI 略超预期，对市场情绪有所提振，需继续关注政策刺激力度以及需

求的持续性，短期螺纹价格呈现震荡走势。技术面上，从日线上看，上周五螺纹 2310 主力合约震

荡上涨，收复 20 日均线，MACD 指标金叉向上运行，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比增加，库存进一步累库，下游市场实际刚需有限，短期沥青

维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，上周五沥青 2308 主力合约震荡上涨，收复 30 日均线，
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日 MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡走势。
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