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螺纹钢 2023 年 6 月 2 日 星期五

本月震荡下跌

一、行情回顾

螺纹 2310 主力合约本月收出了一颗上影线 93 个点，下影线 75 个点，实体 188 个点的阴线，本月开盘价：

3650，本月收盘价：3463，本月最高价：3743，本月最低价：3388，较上月收盘跌 220 个点，月跌幅 5.97%，月

振幅 480 点。

二、消息面情况

1、一季度我国房地产开发贷款增速提升，个人住房贷款增速回落。据央行数据，一季度末，房地产开发贷

款余额 13.3万亿元，同比增长 5.9%，增速比上年末高 2.2个百分点。个人住房贷款余额 38.94万亿元，同比增长

0.3%，增速比上年末低 0.9个百分点。

2、据Mysteel统计，37家上市钢企发布 2022年业绩报告，合计实现营业收入 22846.15亿元，净利润 294.32
亿元。从净利润同比来看，仅 5家钢企 2022年净利润实现正增长，11家钢企由盈转亏。其中，永兴材料净利润

增超 6倍。从营业收入同比来看，11家钢企 2022年营业收入实现正增长。其中，永兴材料营收增幅最大，同比

增长 116.39%。

3、海关总署：2023年 4 月中国出口钢材 793.2万吨，较上月增加 4.2万吨，环比增长 0.5%；1-4 月累计出

口钢材 2801.4万吨，同比增长 55.0%。2023年 4月中国进口钢材 58.5万吨，较上月减少 9.7万吨，环比下降 14.2%；

1-4月累计进口钢材 249.8万吨，同比下降 40.1%。

4、海关总署：2023年 4月，中国出口汽车 42.5万辆，同比增长 9.82%；进口汽车 6.2万辆，同比增长 8.77%。

2023年 4月，中国出口家用电器 31860.4万台，同比增长 2.2%；1-4月累计出口 110521.6万台，同比下降 1.4%。

2023年 4月，中国出口船舶 534艘，同比增加 44%；1-4 月累计出口 1567艘，累计同比增加 61.7%。

5、据Mysteel 不完全统计，2023年 4 月，全国各地共开工 9123个项目，总投资额约 28093.26亿元，环比

下降 34.0%。资料显示，4月只有安徽、黑龙江举行了省级重大项目集中开工活动。此次开工投资超千亿元的省

份有 8个，包括安徽、陕西、江苏、四川、江西、黑龙江、河北、山东等，其中安徽开工总投资 7801.21亿元，

排名位居第一。

6、央行发布 2023年第一季度中国货币政策执行报告。稳健的货币政策要精准有力，总量适度，节奏平稳，

搞好跨周期调节，保持流动性合理充裕，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配。着力支

持扩大内需，为实体经济提供有力、稳固支持，兼顾短期和长期、经济增长和物价稳定、内部均衡和外部均衡，

提升支持实体经济的可持续性。

7、中国 4 月份金融数据重磅出炉。据央行初步统计，4 月社会融资规模增量为 1.22 万亿元，同比多 2729
亿元；新增人民币贷款 7188亿元，同比多增 649亿元；M2 同比增速回落至 12.4%。

8、央行报告指出，当前我国经济没有出现通缩。通缩主要指价格持续负增长，货币供应量也具有下降趋势，
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且通常伴随经济衰退。我国物价仍在温和上涨，特别是核心 CPI同比稳定在 0.7%左右，M2和社融增长相对较快，

经济运行持续好转，不符合通缩的特征。中长期看，我国经济总供求基本平衡，货币条件合理适度，居民预期稳

定，不存在长期通缩或通胀的基础。

9、四月中国经济“成绩单”出炉。国家统计局公布数据显示，4月份，全国规模以上工业增加值同比增长 5.6%，

比上月加快 1.7个百分点；社会消费品零售总额同比增长 18.4%，比上月加快 7.8个百分点。另外，1-4 月全国固

定资产投资（不含农户）同比增长 4.7%，比 1-3 月份回落 0.4个百分点；房地产开发投资同比下降 6.2%，商品

房销售额增长 8.8%。

10、统计局：1-4月份，全国房地产开发投资 35514亿元，同比下降 6.2%；房屋新开工面积 31220万平方米，

同比下降 21.2%；商品房销售面积 37636万平方米，同比下降 0.4%。

11、国家统计局数据显示，1-4月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 20328.8亿元，同比下降 20.6%。

在 41个工业大类行业中，27个行业下降，其中石油、煤炭及其他燃料加工业下降 87.9%，黑色金属冶炼和压延

加工业下降 99.4%。

12、海关总署：2023年 4月中国出口钢铁板材 527万吨，同比增长 57.2%；1-4 月累计出口 1808万吨，同

比增长 50.7%。4月出口钢铁棒材 91万吨，同比增长 75.9%；1-4月累计出口 354万吨，同比增长 97.1%。

13、5月 22日，贝壳研究院公布的数据显示，2023年 5月贝壳百城首套主流房贷利率平均为 4.0%，较上月

微降 1BP；二套主流房贷利率平均为 4.91%，与上月持平。在首套住房贷款利率政策动态调整机制下，5月百城

整体首二套房贷利率差扩大至 91BP，其中 37个城市首二套房贷利率差达到 100BP，二套改善需求的房贷成本较

高。

14、5 月 24日，上海易居房地产研究院发布《2023年 5月 50城新房成交预测报告》，5月 1日-22 日，全

国 50个重点城市新建商品住宅成交面积为 1199万平方米，环比 4月 1日-22日增速为-13%，同比增速为 2%。

三、基本面情况

供给方面，本月随着钢材盈利率有所回升，钢厂减产节奏放缓，临近月底时，螺纹结束五连降环比小幅上升。

根据我的钢铁网数据显示，截至 5 月 31日，本期螺纹总产量为 270.8 万吨，环比增加 4.18 万吨，周产量连

续两周出现增加。当前钢材产量整体处于高位，1-4 月我国粗钢、生铁产量同比分别增长 4.1%和 5.8%，但考虑

到短流程企业生产特性以及长流程企业暂无大规模复产动向，所以预计后续螺纹钢产量增量有限。继续关注供应

端变化。

库存方面，本月螺纹库存延续去库趋势。根据数据显示，截至 5 月 31日，社库环比减少 32.75万吨至 584.88
万吨，厂库环比减少 5.36万吨至 225.25万吨，总库存环比减少 38.11吨至 810.13万吨。社会库存连续十四周去

库，总库存连续十五周去库，继续关注库存变化情况。

需求方面，本月随着国内逐渐进入高温多雨天气，钢材市场逐渐进入传统消费淡季，需求韧性不足。根据数

据显示，截至 5 月 31日，螺纹表观消费量环比增加 14万吨至 311.52万吨，在连续两周环比下降后出现回升，

近期钢材需求释放脉冲式采购，但持续性有待观察。宏观数据方面，4月社会融资规模增量 12200亿元，新增人

民币贷款 7188亿元，均明显不及预期及前值。4月住户贷款减少 2411亿元，其中，短期贷款减少 1255亿元，

中长期贷款减少 1156亿元。1—4月全国固定资产投资同比增长 4.7%，增速较 1-3 月份回落 0.4个百分点，其中
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房地产开发投资同比下降 6.2%，降幅较 1-3 月扩大 0.4个百分点，基础设施投资和制造业投资同比分别增长 8.5%
和 6.4%，较 1-3 月份增速分别回落 0.3和 0.6个百分点。5 月份中国制造业 PMI为 48.8%，比上月下降 0.4个百

分点，连续两个月低于荣枯线，生产指数和新订单指数均处于收缩区间。但近日公布的 5月中国财新制造业景气

度回升至荣枯线以上，录得 50.9，较 4月回升 1.4个百分点，时隔两个月重回扩张区间，显示制造业生产经营活

动仍具韧性。继续关注需求变化情况。

整体来看，本月钢厂产量处于高位，库存去库幅度收窄，消费淡季下终端需求呈现弱势的趋势。当前宏观经

济复苏放缓，地产需求表现依然疲弱，国内政策稳增长有待加码，市场情绪受到宏观政策预期影响有所修复，短

期螺纹价格呈现震荡走势，继续关注供需面变化及政策情况。

技术面上，从月线上看，本月螺纹 2310主力合约上方受 5月均线压制，月MACD指标有拐头向下迹象；从

周线上看，当前螺纹 2310主力合约上方受 10周和 20周均线压制，周MACD指标开口向下运行；从日线上看，

当前螺纹 2310主力合约向上收复 5 日、10日和 20日均线，但上方仍受 30日均线压制，日 MACD指标金叉向

上运行，技术上处于震荡走势。
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