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白糖 2023 年 5 月

巴西产量上升期价走低

一、本月郑糖期货走势简析。

郑糖 9月合约本月冲高回落。

上半月期价呈震荡上升态势，原因是 4月份进口量延续 3月份的下降趋势且同比降幅巨大，资金炒作期价大

幅走高。

下半月受美糖回落影响空头打压多头平仓期价震荡回落。

美糖本月大幅走低的原因有两点：

1、前期的基本面利好在价格上已经体现，短期未有刺激糖价进一步走高的消息。虽然厄尔尼诺天气预期给

市场心理支持，但是短期内未有发生，巴西与亚洲产区天候良好。

2、巴西全面开榨，近期的天候有利于收割，5月合约上半月数据显示产量远超市场预期这给期价压力。另

外，高企的糖价与疲弱的油价导致巴西糖厂更多的甘蔗可用于产糖。

后期关注点：

1、巴西产区与亚洲产区的天气情况。因上一榨季甘蔗产量下降全球糖的库存量近期偏低，要缓解需要新榨

季的甘蔗产量上升，可以这么认为未来糖价的走向取决于天气，如果天气有利甘蔗产量增加会缓解供应紧张的局

面，相反供应紧张会促使糖价走高。近期巴西产区天气良好亚洲产区天气正常，美糖技术面上关注 25美分。

2、国内目前为消费淡季，价格走向取决于两点，一是美糖走向，二是进口量增加与否。

期货方面：

郑糖 9 月合约本月开市 6872 点，最高 7150 点，最低 6747 点，收盘 6878 点，跌 112 点，成交量 10320687

手，持仓量 576896 手。

郑糖 9 月合约月 K 线图

二、本月基本面情况：
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国内方面：

1、2022/23年度中国食糖生产全部结束，产量小幅调减至 896万吨

中国农业农村部公布农产品供需形势分析报告：本月，2022/23年度中国食糖生产全部结束，食糖产量小幅

调减至 896万吨；食糖进口成本持续上涨，国内食糖均价上调至 6150-6550元/吨。本月预测，2023/24年度，甘

蔗面积保持稳定，甜菜种植面积减少，糖料种植面积持平略减；土壤墒情向好，糖料单产提升，食糖产量预计

1000万吨；食糖进口量保持稳定，消费量略增至 1570万吨。（来源：农业农村部市场预警专家委员会）

2、2023年 4月我国进口食糖 7万吨，同比减少 35.3万吨

海关总署公布数据显示，2023年 4月我国进口食糖 7万吨，同比减少 35.3万吨，降幅 83.45%。2023年 1-4
月累计进口食糖 101.63万吨，同比减少 34.52万吨，降幅 25.32%。

2022/23榨季截至 4月累计进口食糖 278.83万吨，同比减少 40.29万吨，降幅 12.63%。（来源：泛糖科技）

3、2023年 4月我国进口糖浆及预混粉 17.92万吨，同比增加 5.52万吨

海关总署公布数据显示，4 月，我国税则号 170290项下三类商品进口 17.92万吨，同比增加 5.52万吨，增

幅 44.52%。2023年 1-4 月累计进口税则号 170290项下三类商品 48.97万吨，同比增加 13.42万吨，增幅 37.75%。

（来源：泛糖科技）

国际方面：

1、Conab：巴西 2023/24年度甘蔗产量料增加 4.4%，因单产及种植面积上升

巴西政府机构 Conab表示，预计巴西 2023/24年度甘蔗产量将较前一年度增加 4.4%，至 6.371亿吨，原因在

于单产及种植面积预计双双上升。

Conab表示，2023/24年度巴西甘蔗种植面积料扩大 1.5%至 840万公顷，甘蔗单产预计同比增加 2.9%，至每

公顷 75.75吨。

Conab称，预计 2023/24年度糖产量将达到 3,877万吨，同比增加 4.7%，而乙醇总产出（包含以玉米为原料

生产的乙醇）预计为 331.7亿升，增长 5.9%。

（来源：文华财经）

2、Unica：巴西中南部地区 5月上半月糖产量料为 253万吨

外电 5月 25日消息，巴西蔗糖行业协会(Unica)周四公布，该国中南部地区 5月上半月甘蔗压榨量为 4,397.6
万吨，较上年同期跳升 28.25%，超过了分析师已经很乐观的预期，因天气改善。

S&P Global Commodity Insights的分析师此前预期为增加 19%至 4,073万吨。

5月上半月糖产量料为 253万吨，较上年同期增加 50%，且要高于市场预期的 221万吨。

中南部地区 5月上半月乙醇产量为 19.1亿公升。

Unica表示，5月上半月，巴西糖厂将 48.4%的甘蔗用于产糖。（来源：文华财经）

3、ISO下修 2022/23年度全球糖市供应过剩预估至 100万吨以下

外电 5月 22日消息，国际糖业组织(ISO)周一将 2022/23年度（10月-9月）全球糖供应过剩量预估大幅下修

至 85万吨，在之前 2月发布的季度报告中预估为过剩 415万吨。

目前预计全球糖产量为 1.7736亿吨，低于之前预估的 1.8043亿吨。消费量预估被上修 23.30万吨，至 1.7651
亿吨。

ISO尚未对新年度(2023/24年度)的市场情况做出预测，但 ISO执行总裁 Jose Orive本月稍早在纽约糖会上称，

有迹象表明该年度总产量将增加约 200万吨，而消费者将增加 1.2%。

Orive称，新年度全球糖市可能将供应过剩 200万吨左右，这一观点与大多数认为会出现短缺的分析师不同。
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（来源：文华财经）

4、美国农业部预测 2023/24榨季巴西产糖量为 4200万吨

美国农业部（USDA）在 5月底发布的《世界农业供需估算报告》中预测，2023/24 榨季巴西产糖量将增加

400万吨，达到接近创纪录的 4200万吨，原因是有利的天气和种植面积的增加将导致更多的甘蔗可用于压榨。

高企的糖价鼓励农民种植甘蔗而不是其他作物。

预计巴西 2023/24榨季制糖比为 48%。（来源：泛糖科技）

5、美国农业部预测印度下一年度糖产量料升至 3,600万吨

外电 5 月 29日消息，美国农业部(USDA)表示，2023/24年度(2023年 10月至 2024年 9月)，印度糖产量预

计将增加 400万吨，达到 3600万吨。但分析师表示，如果厄尔尼诺现象明显，产量可能会受到影响。（来源：

文华财经）
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