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沥青 2023 年 6 月 2 日 星期五

本月震荡下跌

一、本月行情回顾

沥青 2308 主力合约本月收出了一颗上影线 214 个点，下影线 12 个点，实体 134 个点的阳线，本月开盘价：

3492，本月收盘价：3626，本月最高价：3840，本月最低价：3480，较上月收盘跌 49 个点，月跌幅 1.33%，月

振幅 360 点。

二、本月消息面情况

1、EIA公布最新一期月报，下调了今明两年美国的原油产量预估值，今年产量将增加 5.1%至 1253万桶/日。

EIA并且下调了 Brent和WTI今年的油价预估至 78.65美元和 73.62美元。EIA还上调了全球 2023年的需求预估

12万桶至 156万桶/日，调降了 2024年的需求预估 13万桶/日至 172万桶/日。

2、IEA在 5月月报中表示，工业活动不振和利率上升打压油价，加深了市场对石油需求增长放缓的担忧。

目前市场的悲观情绪与 IEA预估的下半年更紧张的供需形成鲜明对比，IEA预计下半年需求将比供应多出近 200
万桶/日。IEA支出，最近几周，由于伊拉克、尼日利亚和巴西的石油终端，以及 OPEC+产油国开始实施减产，

预计 5月供应量降幅将扩大。

3、IEA上调 2023年全球原油需求 20万桶/日至 220万桶/日，中国需求复苏超出预期。

4、Euroilstock数据显示，欧洲 4月原油进口量同比增加 3.5%，至 982万桶/日，进口量环比增加了 6.7%。

5、OPEC 发布最新月报，调升中国 2023年需求，调降其他地区石油需求，维持 2023年全年需求增长 233
万桶/日的预估不变。

6、海关总署数据显示，中国 4月原油进口降至 1月以来最低，绝对值为 4240.7万吨，或 1030万桶/日，同

比下降 1.9%，环比下降 16.3%。4月中国成品油出口同比减少 1.96%至 373.6万吨，为 2022年 7月以来最低；1-4
月成品油出口同比增加 44.3%。最近几周成品油出口利润走软，对国内大型石油企业来说，汽油出口利润不太有

吸引力，国内裂解价差每桶 20美元，关键出口市场新加坡的裂解价差每桶不到 10美元。

7、4月中国天然气进口量为 897.7万吨，同比增加 11%，1-4 月中国天然气进口同比下降 0.3%。

8、国际能源署（IEA）周二在月度报告中表示，俄罗斯 4月份的原油日产量约为 960万桶。该机构表示，

这仅比 2 月份的减产基准低 20 万桶。“根据我们的估计，莫斯科没有完全实现其宣布的每日 50 万桶的减产，”
总部位于巴黎的 IEA表示。“事实上，俄罗斯可能正在增加销量以弥补收入损失。”报告称，俄罗斯 4月份的石油

出口收入同比下降 27％。

9、海关总署公布的数据显示，2023年 4月中国成品油进口增长了 200%，其中石脑油进口同比增长 200%。4
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月中国成品油出口同比下降了 1.8%，汽油出口降幅较多。1-4月中国成品油出口累计增长 44.3%。4月中国汽

柴油出口下滑的主要原因是出口利润收缩以及国内需求强劲。

10、中国 4月天然气进口量同比增长 11.4%，1-4月天然气进口同比下滑 0.3%。

11、中国统计局数据显示，4月中国成品油产量全面攀升，其中汽油、柴油和煤油同比增产 19.7%，30%和

103.7%。4月沥青和石油焦产量同比分别增长 1.5%和 17.4%。

三、本月基本面情况

供给方面，本月沥青开工率环比有所增加，根据本月最新数据统计，截至 2023年 5月 30日周内，国内沥青

79家样本企业产能利用率为 34.4%，环比增加 2.6个百分点。主要是华东、华北、西北以及东北地区供应有所上

涨，带动整体产能利用率连续两周增加。此外根据数据显示，2023年 6月份国内沥青总计划排产量为 270.6万吨，

环比下降 14.4万吨，同比增加 74.5万吨，整体供应或持续高位。继续关注供应端变化。

库存端，本月由于下游需求仍无明显改善，供应继续处于高位，导致库存持续累库。根据本月最新数据统计，

截至截至 2023年 5月 30日，国内 54家沥青生产厂库库存共计 104.5万吨，环比增加 1.4万吨，76家样本贸易

商库存量共计 172.8万吨，环比增加 2.4万吨，沥青总体库存共计 277.3万吨，周环比增长 1.4%。沥青库存持续

累库，继续关注库存端变化。

需求方面，本月北方部分地区刚需表现尚可，但南方地区持续受雨水天气影响，下游终端沥青需求无明显起

色，沥青下游需求恢复整体不及预期。当前市场反馈资金回款不及预期，短期内较难有明显改善，此外 6月即将

进入梅雨季节，需要考虑未来大范围降雨对终端需求的影响。继续关注需求端变化。

整体来看，本月沥青产能利用率环比小幅提升，6月排产同比增加，库存持续累库，目前下游终端消耗有限，

若终端需求持续偏弱以及在原料偏紧问题解决后，沥青价格或将承压，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关

注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从月线上看，当前沥青 2308主力合约向上突破 5月均线压制，月MACD指标继续开口向上运行；

从周线上看，当前沥青 2308主力合约上方受 20周均线压制，周MACD指标开口向下运行；从日线上看，当前

沥青 2308主力合约向上收复多条日均线，日MACD指标开口向上运行，技术上处于震荡走势。
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