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生猪、玉米、豆粕 2023 年 5 月 26 日 星期五

生猪

一、行情综述

由于养殖端出栏亏损幅度较大，市场存在一定压栏惜售的情绪，市场情绪提振了猪价，但消费表现一般，近

期现货价格小幅反弹，盘面上猪价延续底部震荡走势。截止 5 月 25 日河南地区外三元生猪价格 14.6 元/公斤，

较上周同期的 14 元/公斤涨了 4.2%，主力合约 LH2307 收于 15690 元/吨，与上周持平。

二、基本面情况

养殖利润情况，根据我的农产品网数据显示，截止 5月 19 日当周，7KG 的仔猪价格为 544.29 元/头，较前

周的 538.81 元/头上涨了 5.48 元/头；外购仔猪养殖利润-370.14 元/头，较前周的-387.95 元/头上升了 17.81

元/头；自繁自养养殖利润-231.57 元/头，较前周的-224.38 元/头下降 7.19 元/头。

产能情况，Mysteel 农产品数据统计，2023 年 4 月 123 家重点规模场能繁母猪存栏量为 509.15 万头，环比

减少 0.16%，同比增加 12%。85 家中小散能繁母猪存栏量环比减少 1.84%，总计 208 家能繁母猪存栏量环比去化

0.22%。整体来看，散户去化幅度大于规模场，但整体环比去化幅度缩窄，产能去化依旧较为缓慢。

屠宰端情况，根据我的农产品网样本屠宰企业数据统计，截止 5月 24 日，屠宰企业开机率 32.62%较上周的

32.62%上升了 0.38%；截止 5 月 19 日，屠宰企业的利润为-30.47 元/头，较前周的-33.46 元/头上升 2.99 元/

头；截止 5 月 19 日，冻品库容率为 24.54%，较前周的 24.05%，提高了 0.49%。

三、综述

生猪育肥持续亏损，养殖端挺价情绪尚存，中低标猪出栏积极性不高，生猪市场阶段性供应缩量。但终端需

求恢复不及预期，白条走货不佳，加上冻品库存率偏高，屠企在亏损情况下采购积极性下降。另外，根据能繁母

猪存栏数据推演，二、三季度理论上出栏量总体呈现增加趋势。市场供需仍处于宽松的格局，预计短期上涨空间

有限，后市重点关注终端消费、产能变化、市场情绪以及国家收储的情况。

玉米

一、行情综述

近期随着小麦价格止跌回弹，玉米现货价格跌幅逐渐缩窄，并趋于稳定，盘面上玉米呈震荡偏强的走势。

二、基本面情况
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进口情况：中国海关公布的数据显示，2023 年 4 月玉米进口总量为 100.25 万吨，较上年同期 220.93 万吨

减少 120.69 万吨，同比减少 54.63%，较上月同期 219.15 万吨环比减少 118.90 万吨。2023 年 1-4 月玉米进口总

量为 852.29 万吨，较上年同期累计进口总量的 930.73 万吨，减少 78.44 万吨，同比减少 8.43%。

主产区售粮进度：截至 5 月 18 日，全国 7 个主产省份农户售粮进度为 94%，较上期增加 1%，较去年偏

慢 1%。全国 13 个省份农户售粮进度 94%，较上期持平。（我的农产品）

玉米库存情况：Mysteel 玉米团队调研数据显示，5 月 12 日北方四港玉米库存共计 296 万吨，周比减少 33.9

万吨；当周北方四港下海量共计 35.1 万吨，周比增加 20.8 万吨。 截至 5 月 12 日，广东港内贸玉米库存共计

42.9 万吨，较上周增加 9.1 万吨；外贸库存 59.7 万吨，较上周增加 0.8 万吨。

根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家的最新调查数据显示，截止 5月 17 日

加工企业玉米库存总量 462.9 万吨，较上周减少 9.13%。 根据 Mysteel 玉米团队对全国 18 个省份，47 家规

模饲料厂的最新调查数据显示，截至 5 月 18 日，饲料企业玉米平均库存 27.02 天，周环比减少 0.28 天，跌

幅 1.04%，较去年同期下跌 35.89%。

三、综合所述

主产区基层种植户手中余粮见底，部分持粮主体售粮节奏缓慢。目前国内下游养殖利润持续低位，饲企维持

安全库存随用随采，深加工企业利润回升刺激开机率提高，但仍处同期偏低水平，大部分企业采购需求偏弱。近

期小麦价格回升以及玉米收储消息提振玉米市场价格反弹，但是替代品小麦性价比优势及进口玉米完税价格较低

压制玉米价格，玉米反弹空间有限。后市重点关注进口玉米到港情况、需求端表现。

豆粕

一、行情综述

近期在巴西大豆丰产强化，美豆出口销售压力较大的影响下，美豆接连下跌。国内受到政策影响，油厂开机

率较低，现货供应紧张，连粕在现货仍然保持较高基差的情况下，走势明显强于美豆。

二、基本面情况

国际市场: 美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2023 年 5 月 18 日的一周，美国对中国(大陆地区)

装运 7,233 吨大豆，较前一周的 8202 吨减少了 11.8%，比去年同期的 162145 吨减少了 95.5%。

截止 5 月 18 日当周，美国当前市场年度大豆出口销售净增 11.5 万吨，较之前一周增加 578%，较四周均值

减少 26%。当周，美国大豆出口装船为 28.73 万吨，较之前一周增加 52%，较此前四周均值减少 26%，其中向中

国大陆出口装船 1.22 万吨。
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美国大豆播种进度，截至 5 月 21 日(周日)，美国大豆播种进度为 66%，上周 49%，去年同期 47%，五年同期

均值为 52%。今年美国大豆播种进度高于往年平均进度，符合市场预期。

巴西全国谷物出口商协会(ANEC)的数据显示，巴西 5 月份大豆出口量最高将达到 1590 万吨，高于一周前预

测的 1575.6 万吨。如果这一预测成为现实，将创下今年迄今最高单月出口水平。

国内市场大豆及豆粕库存情况：国家粮油信息中心 5 月 23 日消息：上周进口大豆进厂增多，大豆库存继续

回升。监测显示，截至上周末，全国主要油厂进口大豆商业库存 410 万吨，周环比增加 30 万吨，比上月同期

增加 87 万吨，比上年同期增加 29 万吨。

上周国内油厂开机率提高，提货情况一般，豆粕库存小幅回升，5 月 19 日，国内主要油厂豆粕库存 22 万

吨，比上周同期增加 1 万吨，比上月同期减少 4 万吨，比上年同期减少 13 万吨，比过去三年同期均值减少 17

万吨。后期仍需关注油厂开机情况。

三、综合所述

国际市场，2023 年美豆开局不错，美国中西部地区天气较好利于大豆的播种和生长，增强大豆丰收的预期，

且巴西大豆产量创纪录新高，上市后竞争力强于美国大豆，使得美国大豆出口需求疲软价格承压。目前市场缺乏

有效的利多支撑，美豆震荡偏弱运行。国内市场，伴随着国内油厂开工的回升，上周豆粕库存增加至 22 万吨，

库存缓慢回升。但由于当下库存依然处于低位，豆粕现货价格表现依然坚挺。预计 5-7 月国内进口大豆将大量到

港，油厂开机率增加，未来国内豆粕供应充足，豆粕或承压下行。后市重点关注现货表现、大豆到港量情况、豆

粕库存恢复情况、美国主产区天气情况。
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