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油 脂 2023 年 5 月 25 日 星期四

棕榈油

一、行情综述

现阶段棕榈油产地天气状况良好，单产及出油率均有所提高，之前的马来西亚劳工问题也正在得到解决，使

得产区产量环比持续增加，在供应面比较宽松的情况下在需求端，随着天气陆续升温，终端餐饮行业消费需求转

淡，终端餐饮企业备货热情不高，按需采购，现货市场也是成交一般，但供货商并未出现大幅降价抛售的情况。

相较期货盘面更为坚挺，主力基差也维持在相对高位。而期货盘面受大宗商品整体情绪的影响，近期以下一直处

于盘整下行的态势，近几日也是累创近两年来的新低。

期货方面：5月 24日棕榈油 2309 合约收盘价 6608元/吨，上次早会日收盘价在 6828元/吨，收盘价相比跌

220元/吨左右。

现货方面：5月 12日广东地区棕榈油现货 7510元 /吨，较上次早会价跌 120元。国内其它主要棕榈油市场

日照 7390元/吨、张家港 7340元/吨。主力基差为正，现货升水。

库存方面：据Mysteel，截至 2023年 5月 19日（第 20周），全国重点地区棕榈油商业库存约 60.16万吨，

较上周减少 6.66万吨，降幅 9.97%；同比 2022年第 20周棕榈油商业库存增加 35.3万吨，增幅 142%。

二、近期基本面汇总

1、 据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 5月 1-20日棕榈油产量预估增加 9.03%，其中马来

半岛增加 9.48%，马来东部增加 8.33%，沙巴增加 4.94%，沙捞越增加 20.44%。

2、据南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2023年 5月 1-20日马来西亚棕榈油单产增加 17.11%，

出油率增加 0.22%，产量增加 18.5%。
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3、据船运调查机构 ITS 数据，马来西亚 5月 1—20日棕榈油出口量为 76.02万吨，上月同期为 74.85万吨。环

比提高 1.56%

4、据马来西亚独立检验机构 AmSpec 数据显示，马来西亚 5月 1-20日棕榈油出口量为 716760吨，上月同期为

696463吨，环比增加 2.91%。

5、大华继显分析师 Leow Huey Chuen和 Jacquelyn Yow在一份报告中表示，当市场意识到棕榈油产量在今年下

半年甚至 2024年可能都会受限时，粗棕榈油价格可能会开始上涨。根据最近的实地检查，油棕树遭受了三

次拉尼娜现象，且由于过去 3-4年施肥不足和农业管理不善，油棕树生长疲弱。此外，今年可能出现的厄尔

尼诺现象将是“压垮骆驼的最后一根稻草”。

三、技术面显示（棕榈油主连）

趋势指标（主力连续合约）：MA 指标显示；日 MA 组合呈现相对平缓的空头排列状态，近期多日以来价格均

处于日 MA5 线之下。周 MA 线同样是空头排列形态，价格同相处于周 MA5 之下。boll 指标上看，日 boll 形

成三轨同时向下的状态，价格处于中下轨偏下轨处运行。周 boll 三轨已成开口状态，价格目前处于中下轨

且跌破下轨状态。（偏空）

摆动指标：MACD 指标上看, 日 MACD,周 MACD，DIFF、DEA 线均在 0线下方形成死叉，绿柱持续走低。SLOWKD

指标，目前日 KD 线，周 KD 线均形成死叉，向下扩散。（偏空）

四、后期关注点

1、外围原油以及宏观系统的影响。

2、产区劳工短缺情况、油棕树老龄化、印尼出口政策、主产区季节性减产幅度。

3、国内棕榈油去库情况、餐饮消费需求情况；

4、长期关注的仍是生物柴油的需求情况。
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豆 油

一、行情综述

现阶段正值巴西大豆上市季节，巴西的卖盘压力较大，我国大豆到港预估在 5月和 6月都将显著增加，大豆

压榨近期已经开始增加，豆油也开始累库，预计后期累库很可能加速，5月、6月豆油单边价格和基差都将承压。

所以大连豆油期货一直维持弱势盘整下行的态势。

期货方面：5月 23日 Y2309合约收盘是 6988元/吨，上次早价格在 7328元/吨，跌 400元左右。

现货方面：5月 23日广州地区豆油现货价格 7770元/吨，上次早会跌 430元/吨。主力基差 800现货升水。

库存方面：据Mysteel，截至 2023年 5月 19日（第 20周），全国重点地区豆油商业库存约 73.92万吨，较

上次统计减少 0.29万吨，减幅 0.39% 。

据Wind数据显示，5 月 23日当周，豆油港口库存录得 52.15万吨，较上一周持平； 最近一个月，豆油港

口库存累计增加 3.20万吨，增加幅度为 6.54%。

二、近期基本面汇总

1、 美国农业部（USDA）公布的每周作物生长报告显示，截至 5月 21日当周，美国大豆播种率为 66%，市

场预期为 66%，去年同期为 47%，此前一周为 49%，五年均值为 52%。

2、巴西全国谷物出口商协会（Anec）表示，预计巴西 5月大豆出口量将达到 1590万吨，而前一周预测为

1576万吨。

3、据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 05月 20日，巴西大豆收割率为 98.5%，上周为

97.2%，去年同期为 98.1%。

三、技术面显示（豆油主连）

趋势指标（主力连续合约）：MA 指标显示；日 MA 组合呈现空头排列状态，近期多日以来价格均处于日 MA5

线之下。周 MA 线同样是空头排列形态，价格同相处于周 MA5 之下。boll 指标上看，日 boll 形成三轨同时
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向下的状态，价格处于中下轨偏下轨处运行。周 boll 三轨已成开口状态，价格目前处于中下轨且跌破下轨

状态。（偏空）

摆动指标：MACD 指标上看, 日 MACD,周 MACD，DIFF、DEA 线均在 0线下方形成死叉，绿柱持续走低。SLOWKD

指标，目前日 KD 线，周 KD 线均形成死叉，向下扩散。（偏空）

四、后期关注点

目前油脂自身驱动情况较弱，关注外围原油以及宏观系统的影响。后期关注巴西大豆销售进度以及美豆的

播种情况。
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