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白糖 橡胶 2023 年 5 月 22 日星期一

白糖

上次早会至今虽然美糖调整但是郑糖 9月合约未受太大影响整体呈震荡走高态势。

美糖调整原因有两点，一是现在的价格已经体现了前期的基本面利好，近期未有刺激糖价进一步走高的消息。

二是巴西全面开榨，近期的天候有利于收割现货供应增加的预期给期价压力。

郑糖 9月合约走势独立的原因是 4月份进口量延续 3月份的下降趋势且同比降幅巨大，国内现货供应偏紧导

致现货价格坚挺给期价支持。

基本面情况：

1、海关数据显示，4月我国进口食糖 7万吨，降幅 83.45%。1-4月累计进口食糖 101.63万吨，降幅 25.32%。

2、农业农村部数据显示，2022/23年度中国食糖生产全部结束，食糖产量小幅调减至 896万吨。预测 2023/24
年度食糖产量为 1000万吨，消费量略增至 1570万吨。

3、巴西糖协数据显示，新榨季截至 5月 1日巴西主产区产糖 153.1万吨，同比增长 43.65%，制糖比从上榨

季的 35.30%提高至 41.61%。巴西地理统计局预计，巴西 2023年甘蔗产量料达到 6.665 亿吨，较上月预估增加

5.4%，较上年增长 6.5%。

4、印度糖协数据显示，截至 5 月 1日全国累计产糖 3203 万吨，预计本榨季印度最终产糖量预估为 3273.5
万吨。

后期关注点：

1、美糖走向，其会影响进口成本与进口量，技术上关注 25美分。

2、巴西产区天气状况。如果良好的天气状况保持，产量增加会给美糖压力，反之会助推涨势。另外，关注

厄尔尼诺现象的预报，如果形成其会影响巴西的收割与亚洲糖料作物的生长。

3、国家是否会抛储？上周三荷兰国际集团的一份研报称，鉴于全球糖价飙升，中国计划从国家储备中释放

大约 100 万吨糖。

4、关注进口方面的消息。目前国内减产库存量偏低，如果进口量不增加供应偏紧态势会继续给糖价支持，

反之亦然。

橡胶

上次早会至今沪胶宽幅震荡先跌后回升。

早期的下跌主要是受以下几点因素影响。

1、中国与东南亚产区天候转好有利于割胶工作原料供应增加。

2、4月份国内汽车产销数据偏弱，青岛地区天胶库存量继续增加。

后期的上升主要是受市场传言称国储今年将收储 10 万吨天然橡胶新胶与欧洲汽车销售数据偏强等因素影

响。

基本面情况：

1、中汽协数据显示，4 月我国汽车产销分别完成 213.3万辆和 215.9万辆，环比分别下降 17.5%和 11.9%。
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欧洲汽车制造商协会数据显示，4月欧盟汽车市场乘用车销量同比增长 17.2%至 803,188辆。

2、上周上海期货交易所天然橡胶库存 184277吨，环比-2735吨，期货仓单 178280吨，环比-4050吨。20号
胶库存 65318吨，环比+906吨，期货仓单 62496吨，环比+2922吨。

截至 2023年 5 月 14日，青岛库存继续累库，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 73.9万吨，较上期

增加 0.44万吨，环比增幅 0.6%。

3、泰国农合部预计泰国 2023年橡胶总产量为 495.1万吨，增长 2.59%；橡胶割胶总面积约为 2198.6万莱，

同比增长 0.26%。

后期关注点：

1、东南亚产区与国内产区的天气状况。东南亚产区与国内产区每年的 5至 9月期间经常会出现旱涝交替的

天候，今年还叠加厄尔尼诺现象。美国国家海洋大气管理局最新的数据显示，7-9 月发生厄尔尼诺事件的概率已

增至 90%，到明年 2月将超过 90%。如果天候不佳产量下降胶价或会出现季节性上升走势。

2、政府收储消息是否会成真。不过从历次收储的结果来看，其影响力短期效应偏大，价格长期走势还是取

决于供求面。

3、国内汽车产销数据能否好转，欧洲能否延续近期的良好趋势。

4、上海期货交易所与青岛地区的库存变化情况以及轮胎厂的开工率。
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