
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

国新国证期货早报
2023 年 5 月 11 日 星期四

品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

央视新闻：习近平在河北雄安新区考察并主持召开高标准高质量推进雄安新区建设座谈会时强调，坚定信心

保持定力，稳扎稳打善作善成，推动雄安新区建设不断取得新进展。

银保监会：2023年 5月 10日下午，国家金融监督管理总局召开领导干部会议。中央组织部有关负责同志宣

布了中央决定，李云泽同志任国家金融监督管理总局党委书记。

科技部：日前，科技部与国资委召开工作会商会议。科技部党组书记、部长王志刚强调，要支持中央企业面

向国家重大需求，聚焦“卡脖子”领域，坚决打赢关键核心技术攻坚战，有效维护国家产业安全。

新华社：经科技部批复，由北京微芯区块链与边缘计算研究院牵头建设的国家区块链技术创新中心落地北京

中关村国家自主创新示范区，并于 5月 10日正式投入运行。当前，区块链已成为全球数据交易、金融结算、国

际贸易、政务民生等领域的重要信息基础设施，是全球数字经济发展的重要引擎。

21 财经：近日，相关部门下发通知，要求各银行控制通知存款、协定存款利率加点上限。对于通知存款利

率，国有大行不能超过基准利率 0.1个百分点，其他银行不能超过基准利率 0.2个百分点。

央视新闻：从青海省医疗保障局获悉，4月 30日起，国家组织骨科脊柱类耗材集采正式在青海省落地执行，

平均降价 84%。青海省参加国家组织脊柱类耗材集采的公立医疗机构和医保定点社会办医疗机构，执行集采中选

结果。

券商中国：香港金融圈传出重磅消息，有中小型银行宣布加息 0.25厘，高于其他银行加息幅度 0.125厘。这

一动作可能会对高息股有一定冲击。最近一段时间，香港市场的高息股并未大幅跟随 A股，其主要原因可能是，

香港市场的利率比较高，高息股的吸引力可能并不够。而随着这些中小银行大幅加息，资金可能会更倾向于吃银

行利息，而非股票。

第一财经：近来，各地的楼市政策又显得密集起来，其中有不少高能级城市释放了支持措施。例如上海、杭

州、合肥等多地提高多孩家庭公积金贷款或租房提取额度，苏州支持公积金“商转公”，多城再对限购予以局部

放松等。据不完全统计，4月重点城市出台提振政策 15次，政策出台数量较上月有所增加。

券商中国：今年以来黄金价格在不断上涨，截至目前维持在 2030美元/盎司高位水平。基金经理直言，从黄

金价格和货币量的比值来看，目前黄金的估值处于历史较低水平。从历史走势来看，上一轮黄金上涨周期持续 2
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年，本轮行情如果从去年 11月开始算起，行情才进行了半年。

界面新闻：美国 4月 CPI同比上升 4.9%，连续第 10次下降，为 2021年 4月以来新低，预估为 5.0%，前值

为 5.0%。美国 4月 CPI环比上升 0.4%，预估为 0.4%，前值为 0.1%。

(东方财富)

沪深 300指数 5月 10日震荡趋弱，50日均线有利于空头，4100点有阻力。

【上海原油】数据显示美国 4月通胀放缓幅度略大于预期，但投资者对美国货币政策前景的看法并不明朗；

在美国发布喜忧参半的通胀报告后，对美联储今年将降息的乐观情绪消退，促使一些投资者获利了结。受此影响

美原油指数周三遇阻震荡，收 72.03美元/桶。

上海原油指数 5月 10日弱势震荡，535点有阻力。

【燃料油】美原油指数遇阻震荡。上海燃料油指数 5月 10日遇阻趋弱。

【天然橡胶】受沪胶夜盘涨跌互现，天然胶 9月合约收高 20 号胶 7 月合约收低。隆众资讯，截至 2023 年 5

月 8 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 73.4 万吨，较上期增加 1.4 万吨，环比增幅 1.97%。

【郑糖】受美糖上升提振郑糖 9 月合约夜盘震荡走高。外电 5 月 10 日消息，2023/24 年度巴西甘蔗产量预

估为 6.301 亿吨，较上次预估增长 1.6%，预估区间为 5.749-7.039 亿吨。

【豆粕】国际市场，美国产区天气较好利于大豆种植的开张，播种进度远超平均水平以及市场预期，加之巴

西大豆收割接近尾声后出口销售压力较大，美豆期价偏弱运行。国内市场，最新海关政策显示将延长进口大豆病

毒检测时间和增加检验频度的消息，市场担心进口大豆通关时间再度延迟后导致油厂大豆供应再度中断出现减

产，加之部分地区发布 5 月油厂将进行检修停机计划，导致豆粕产量预期减少，支撑豆粕价格。但二季度是进口

大豆到港的高峰期，随着进口巴西大豆陆续到港并投入压榨，国内远期豆粕供应将保持宽松预期。后市重点关注

现货表现、大豆到港量情况、美豆主产区天气情况。

【玉米】外盘弱势表现拖累国内市场，国内大部分粮源集中在贸易环节，需求端弱势延续，深加工继续亏损，

行业开工率仅半成左右，大部分企业以玉米库存消耗为主。且生猪养殖利润持续亏损，下游养殖企业需求均偏弱。

同时，小麦价格继续下跌，陈小麦出货速度加快，供应压力不减，小麦替代效用显现，部分饲料企业开始采购小

麦替代玉米，玉米在饲料中用量占比将有所下降，进一步拖累玉米价格。后市重点关注进口玉米到港情况、需求

端情况。

【生猪】目前国内产能是处于兑现的阶段，生猪存栏相对于宽松。且居民消费需求依旧偏弱，贸易商接货积

极性不高，市场供应相对宽松。另外，根据能繁母猪存栏数据来看，二、三季度理论上出栏量总体呈现增加趋势，

但由于冬季猪病的因素，6月前后出栏可能阶段性减少。后市重点关注终端消费情况、二次育肥及政策因素影响。
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【油脂】马来西亚棕榈油局 MPOB 公布 4 月供需报告，其中，棕榈油产量为 1196450 吨，环比减少 7.13%，

大幅低于彭博预测的 127 万吨和路透预测的 130 万吨。棕榈油库存量为 1497535 吨，环比减少 10.54%，低于彭

博预测的 153 万吨和路透预测的 151 万吨。

据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 5月 1-10 日棕榈油出口量为 333779 吨，上月同期为 328133 吨，

环比增加 1.72%。

【铜】沪铜 2306 合约周三夜盘开盘 67000，最高至 67070，收盘 66550，跌幅 1.03%。美国数据显示上个月

消费者价格同比上涨速度慢于预期，美元指数走弱，但铜价仍然走低。加之，美国银行业压力也有所增加。外围

风险也施压铜价。国内方面需求逐步向淡季过渡，市场信心依旧偏弱，短期市场预期仍有反复，铜价维持震荡。

关注需求端与宏观数据与政策指引。

【铁矿石】本期澳巴发运总量和到港量均有所回升，国内港口库存持续去库，日均铁水产量继续回落，铁矿

市场面临供增需减的格局，但铁矿石价格经历了大幅下跌后，风险得到部分释放，预计短期铁矿维持震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2309 主力合约震荡收涨，上方仍受多条均线压制，MACD 指标有拐头向上

金叉迹象，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量和表需均出现回落，库存降幅收窄，呈现供需双弱的格局。当前国内基建、制造业增

速回落，4 月份制造业 PMI 低于预期，地产销售复苏持续性面临考验，但受供给端压减粗钢产量的消息影响，市

场情绪有所好转，短期螺纹价格呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2310 主力合约震荡收跌，上方仍受多条均线压制，MACD 指标有拐头向上

迹象，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比下降，库存持续累库，下游终端需求仍无明显回暖，近期油价有所企稳反

弹，随着成本端支撑再度增强，短期沥青维持震荡运行走势。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2307 主力合约震荡下跌，上方遇到 10 日均线压制，日 MACD 指标继续开

口向下运行，技术上处于震荡走势。
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