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沪铜

宏观数据，美国地区银行股再度重挫，欧美银行业危机继续发酵，美国经济很

可能在今年下半年放缓增长步伐甚至陷入衰退，且银行金融风险影响持续存在。美联

储宣布将政策利率联邦基金利率的目标区间从 4.75%至 5.0%上调到 5.0%至 5.25%，加

息幅度 25个基点，这已经是美联储的连续第 10次加息，已累计加息幅度达 500 个基

点。国内方面，国务院部署加快建设充电基础设施、支持新能源车下乡、建设“平急

两用”城市公共设施等消息，或暗示在民间投资增长乏力的情况下，财政投资准备好

发力。后续关注政策落实兑现的情况。

供给端，据智利国家统计局，该国 3 月铜产量同比下降 4.7%至 43.6 万吨，是

近几年同期低位，不过环比有明显回升，3 月后矿端干扰减少，生产端和发运端持续

修复，整体供应出现回升。截止 5月 5 日，中国冶炼厂铜精矿加工费 TC为 85.4 美元/

吨，环比提升 0.2 美元/吨，自 3 月中下旬后持续上行，铜矿供应相对充裕。中国 3 月

铜矿进口 202.13 万吨，环比下降 11%，同比下降 7%，降幅稍大；1-3 月铜精矿累计进

口 665.6 万吨，同比增加 5.1%，增幅较前 2 个月收窄。主要原因是自智利的进口量大

幅下滑，至 51.2 万吨，而从秘鲁的进口量升至 56万吨，超过智利的水平。铜矿供应

暂无紧缺。

需求方面，据 Mysteel 讯，上周在五一期间，下游企业放假相较于上游的情况

更为普遍，市场需求减弱。而在假期后，由于铜价出现一定走高，使得下游企业采购

再趋谨慎。不过目前铜价相较此前 6.9-7 万/吨一线的位置已然出现一定回落，因此预
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计随着下游企业逐步从假期中恢复运营，需求料将有所回升。

库存方面，上期所铜库存仍在小幅去化，不过海外铜库存不断回升，LME 铜库

存上周五再增 2650 吨，目前升至 7万吨之上。

总体看，近期短线空头情绪有所修复带动反弹情绪。但供应逐渐宽松，需求增

长有限，或将限制铜上方价格。加之外围风险施压铜价，短期市场预期仍有反复。铜

价维持震荡。后续关注需求端与宏观数据与政策指引。

沪铝

上周因海外衰退交易抬头以及国内需求偏弱使得周内铝价持续承压。另外预焙

阳极大跌使得铝冶炼成本进一步下滑，对铝价形成拖累。供应端，据 SMM 消息，贵

州某铝厂计划将停止复产转为全部停产，该企业拥有 13万吨建成产能，四月底企业

运行产能约为 5万吨左右，该厂预计于 5 月中旬全部停产，供给压力预计将稍有加

大，另外，根据气象预测，2023 年 5 月 10—15 日云南全省将迎来大范围降水，大部

分地区有中到大雨，局部地区有暴雨，全省大部分地区旱情有望显著缓解，此番降

水对干旱的缓解以及水库的补给效果仍有待观察，短期内云南电解铝产能复产有难

度，铝仍然供应端偏紧。需求端，地产竣工带动作用明显，铝线缆等需求亦保持较

好水平，带动铝锭、铝棒库存不断去化。后续关注地缘政治冲突与需求端变化。
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