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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2023 年 5 月 8 日 星期一

焦炭

焦炭方面，今日国内焦炭市场弱势运行，随着华东、华北主流钢厂对焦炭采购

价格提降 100 元/吨，焦炭第六轮提降全面落地执行，截止目前累降 500-600 元/吨。

供应方面，焦炭六轮提降落地后，焦企利润空间收窄，随着入炉煤成本不断下移，

当前焦企开工相对稳定，出货积极性尚可，然下游多控制到货节奏，影响焦企出货

放缓，部分焦企厂内焦炭库存累库严重，现山西地区主流准一级湿熄焦报 1950-2050

元/吨。

需求方面，终端市场表现不佳，钢材价格持续下移，钢厂高炉检修范围进一步

扩大，对焦炭需求下降，因此钢厂多控制到货节奏，维持刚需采购。港口方面，港

口焦炭现货弱稳运行，两港库存继续回落，港口情绪较为低迷，市场成交较少，贸

易商集港意愿不高，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 2030-2100 元/吨。

综合来看，受终端需求影响，钢厂利润被压缩，检修减产范围也逐步扩大，对

焦炭采购节奏放缓，影响焦企焦炭库存有不同程度累积，部分焦企开工出现小幅回

落，预计短期内焦炭市场或继续偏弱运行。后期需持续关注焦炭库存变化、焦炭供

需情况、原料煤价格走势、焦钢盈利能力变化、成材需求表现等对焦炭市场的影响。
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焦煤

今日国内炼焦煤市场偏弱运行。

产地煤矿开工维持高位，产量持续增加，然下游企业对焦煤采购疲软，煤矿新

增订单较少，加之中间投机贸易商及洗煤厂观望情绪加浓，目前煤矿厂内焦煤库存

已累近至近年高位水平，焦煤支撑力度减弱，部分煤种价格继续承压下行。

现临汾地区主焦煤（A9、S0.45、G88）下调 100 元至出厂价 1700 元/吨，瘦

原煤（S0.5、G40-50、回收 70）下调 120 元至出厂价 960 元/吨，瘦精煤（A10、

S0.45-0.5、G60-G75）下调 100 元至出厂价 1470-1570 元/吨。

下游方面，终端需求不佳，影响钢厂利润有所收紧，且今日焦炭第六轮提降落

地，下调幅度为 100 元/吨，影响焦炭市场情绪继续转弱，对原料煤采购相对谨慎，

部分焦钢企业仍以消耗厂内焦煤库存为主，综合来看，预计短期内国内炼焦煤市场

延续承压运行。蒙煤方面，焦炭第六轮提降落地执行，市场情绪持续降温，下游需

求不佳，影响市场成交稍显平淡，蒙 5 原煤主流报价 1240-1250 元/吨，蒙 5 精煤

主流报价 1550 元/吨左右。
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聚丙烯 PP

油价继续下探，虽然盘中一度因 EIA 库存数据不及预期而收复部分失地，但是

尾盘受到银行业危机及经济衰退的担忧而持续重挫，布伦特原油和 WTI 原油均完全

抹去 OPEC+宣布联合减产之后的跳空缺口。

美国第一共和银行引发的对银行业的担忧情绪升温是本周油价下跌的主要原

因，市场避险情绪主导下，风险资产再次转弱。

本周国内 PP 行情震荡下行，华南地区拉丝主流价格在 7650 元/吨附近，较上

周同期下跌 20 元/吨，拉丝区域价差不突出，品种上，拉丝和低熔共聚价差继续扩

大。利润方面：本周油制 PP 生产企业盈利继续下降，本周周均毛利在-1030 元/吨，

本周煤制 PP 利润继续提升，周内利润均值-570 元/吨。

需求方面：本周 PP 下游 BOPP 膜开工负荷小幅提升，塑编、注塑开企业开工较

上周持平。企业新订单不足，成品库存中性偏高，且存在利润压缩的情况。企业原

料库存多在 10-15 天，刚需补货为主。

预计下周国内聚丙烯市场继续偏弱运行，下周原油预计偏弱震荡，聚丙烯成本

支撑力度减弱。供应端检修装置预计减少，供应小幅增加。需求端，下游新增订单

承接不足，择低采购意愿减弱，需求仍偏弱。
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