
研发客服产品系列•晨会

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

铁矿石 螺纹钢 沥青 2023 年 4 月 25 日 星期三

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2309 主力合约处于调整下跌走势，截至昨日收盘，本

周整体跌幅为 4.5%。

供应方面，4 月 17 日-4 月 23 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2397.6 万吨，环

比增加 644.8 万吨。澳洲发运量 1807.4 万吨，环比增加 685.2 万吨，其中澳洲发往

中国的量 1586.1 万吨，环比增加 615.1 万吨。巴西发运量 590.2 万吨，环比减少 40.4

万吨。中国 45港到港总量 2206.5 万吨，环比增加 44.9 万吨。本期全球发运量有明

显回升，主要是由于前期飓风对澳洲发货的影响已经消失，澳洲地区发运恢复，巴

西及非主流变动不大，国内到港量也有小幅增加。进口方面，根据海关总署数据显

示，3月中国进口铁矿砂及其精矿 10022.9 万吨，较上月增加 963.9 万吨，环比增长

10.6%；1-3 月累计进口铁矿砂及其精矿 29433.5 万吨，同比增长 9.8%。继续关注供

应端的变化情况。

库存方面，截止 2023 年 4 月 21 日，45 港进口铁矿库存环比增加 123.03 万吨至

13034.54 万吨，疏港量环比增加 0.95 万吨至 320.18 万吨，疏港量小幅回升，港口

库存在连续七周去库后出现累库。后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 84.59%，周

环比下降 0.15%，同比去年增加 4.79%；高炉炼铁产能利用率 91.5%，周环比下降 0.3%，

同比增加 5.15%；日均铁水产量 245.88 万吨，周环比下降 0.82 万吨，同比增加 12.91

万吨，高炉开工率、产能利用率及铁水产量在连续十四周增加后出现回落，铁水生
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产开始出现拐点。近期钢厂盈利率继续回落，西北地区已有部分钢厂计划在 5 月开

展停产检修，钢厂主动减产范围扩大，后期铁水产量或将下降。继续关注需求端变

化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2309 主力合约周均线和周 MACD 指标开口向

下运行；从日线上看，当前铁矿 2309 主力合约的日 K 线收出五连阴走势，均线和 MACD

指标开口向下运行，技术上处于震荡偏弱走势。

整体来看，本期澳巴发运总量和到港量环比回升，国内港口库存有所累库，日

均铁水产量出现回落，铁矿石需求兑现不及预期叠加面临的期现货监管力度持续加

大，预计短期铁矿维持震荡走势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2310 主力合约处于震荡调整走势，截至昨日收盘，本周

整体跌幅为 4.36%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量下降 7.38 万吨至 294.26 万吨，受利

润亏损因素影响，部分区域钢厂检修增多，导致螺纹钢产量小幅回落。但根据统计

局数据显示 3 月粗钢产量创历年同期新高，中钢协数据也显示 3 月重点钢企粗钢产

量有明显增长，显示当前钢材市场整体供应处于较高水平。继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周社库环比下降 27.75 万吨至 771.38 万吨，厂库

环比增加 0.56 万吨至 268.97 万吨，总库存环比减少 27.19 吨至 1040.35 万吨。社



研发客服产品系列•晨会

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：国新国证期货研发

会库存连续八周去库，总库存连续九周去库，但钢厂库存连续两周出现累库，继续

关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量回升 10.77 万吨至 321.45 万吨，

在连续两周回落后出现增加，但 4 月以来钢材需求表现一般，需求端整体弱于旺季

水平。3 月出口钢材 789 万吨，环比增 28.1%，1-3 月累计出口钢材 2008.1 万吨，同

比增长 53.2%，3 月钢材出口同比环比均大幅增长。一季度固定资产投资同比增长

5.1%；其中，制造业投资同比增长 7%，基建投资同比增长 8.8%，房地产投资同比下

降 5.8%。一季度房地产销售面积同比下降 1.8%，新开工面积同比下降 19.2%，施工

面积同比下降 5.2%。从数据来看，国内基建、制造业投资仍保持增长，但地产相关

指标除竣工端表现尚可，新开工及施工面积均有回落，表明房企信心恢复不足，市

场对于地产需求依然较为担忧。继续关注需求变化情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2310 主力合约周均线和周 MACD 指标开口向

下运行；从日线上看，当前螺纹 2310 主力合约的日 K线收出三连阴走势，日均线和

日 MACD 指标继续开口向下运行，技术上处于震荡偏弱走势。

整体来看，上周螺纹周产量小幅下降，库存降幅有所加快，表需环比回升，短

期供需矛盾有所缓和。但宏观数据显示当前地产数据表现仍旧疲弱，钢材消费相关

指标不及预期，短期螺纹价格呈现震荡走势，继续关注供需面变化及政策情况。
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沥青

盘面走势上，近期沥青 2307 主力合约处于震荡走势，截至昨日收盘，本周整体

跌幅为 0.97%。

供给方面，根据数据统计，截至 2023 年 4月 18 日，国内沥青 76家样本企业产

能利用率为 37.3%，环比上涨 0.3 个百分点。数据显示 2023 年 5月沥青地炼预排产

172.5 万吨，环比排产减少 15.5 万吨，5 月沥青供应压力或将有所缓和。继续关注

供应端变化。

库存端，截至 2023 年 4 月 18 日，国内沥青 70家样本企业社会库库存共计 141.2

万吨，周环比增加 2.7 万吨；国内 54 家沥青样本厂库库存共计 94.7 万吨，周环比

减少 1.2 万吨；总库存 235.9 万吨，周环比增加 1.5 万吨。沥青厂库去化，但社会

库存仍持续增加，总库存再度出现累库，继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 4 月 18 日周内，国内沥青 54 家样本企业厂家周度出货量共

51.8 万吨，环比增加 0.3%。近期南方需求缓慢恢复，北方需求仍未有明显起色，但

终端防水企业集中备货，多数地区改性沥青恢复开工生产，需求陆续有所增加，继

续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2307 主力合约下方得到 20 周均线支撑，周

MACD 指标死叉向下运行；从日线上看，当前沥青 2307 主力合约下方得到 30 日均线

支撑，MACD 指标开口向下运行，技术上处于震荡走势。

整体来看，当前整体开工维持高位，库存再度累库，终端项目逐步启动，但需

求仍未到达旺季水平，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以

及供需面的变化情况。
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