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品种观点：

【天然橡胶】：因资金支持沪胶夜盘震荡走高。据 LMC Automotive 最新发布的报告显示，由于诸多市场的

零部件供应短缺情况均有所缓解，3月全球轻型车销量升至 820 万辆，同比增长了近 12%。

【郑糖】：受美糖上升提振郑糖 7 月合约夜盘震荡走高。印度糖厂联合会的 Prakash P Naiknavare 表示，

印度 2022/23 榨季的产糖量可能会从上榨季的 3590 万吨下降 9%至 3250 万吨，不包括 500 万吨用于乙醇生产的

糖。

【豆粕】国际市场，美国农业部周四公布的出口报告显示，4 月 13 日止当周，美国当前市场年度大豆出口

销售净增 10.01 万吨，较之前一周下降 73%，低于市场预估。巴西大豆收割已接近尾声，当前正处巴西大豆集中

上市阶段，美豆面临来自巴西的较大出口竞争压力。国内市场，随着区域进口大豆开始放行，油厂正在恢复开机，

国内豆粕现货价格大幅回落。此外，4-6 月进口大豆到港量较大，且上周五农业农村部发布意向为期三年的计划，

继续降低动物饲料中豆粕用量，供强需弱预期或打压豆粕市场。后市重点关注现货表现、大豆到港量情况、美豆

主产区天气情况。

【玉米】主产区基层余粮见底，粮权完成转移，持粮主体转换至贸易商以及下游用粮企业，贸易商在囤粮成

本支撑下挺价情绪增强，粮源流通量不大。但深加工及下游养殖利润不佳，玉米需求仍较疲弱。东北深加工停机

企业增多，且库存普遍较高。南方港口玉米散船陆续到货，粮源充足。此外，进口玉米以及小麦替代效用显现，

对玉米价格构成替代压力。后市重点关注进口玉米到港情况、需求端情况。

【生猪】养殖端出栏亏损加大，散户惜售抗价情绪转浓，集团化猪企也有缩量挺价的操作，阶段性供应减量，

提振生猪价格。但终端消费尚恢复缓慢，生鲜白条走货缓慢，消费端难以给市场带来有效的支撑。官方数据显示，

一季度末国内生猪存栏高达 4.3 亿头，出栏量接近 2 亿头，全国能繁母猪存栏 4305 万吨，相当于正常保有量的

105%，市场供应压力依然较大。后市重点关注终端消费情况、二次育肥出栏的节奏以及政策因素影响。

【油脂】据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 4月 1-20 日棕榈油出口量为 748535 吨，上月同期为 939379

吨，环比减少 20.32%。国际谷物理事会（IGC）公布最新月报，上调 2023/2024 年度全球大豆产量预期 200 万吨

至 4.01 亿吨，上调 2023/2024 年度全球大豆消费量预期 100 万至 3.89 亿吨。据美国农业部，截至 4 月 18 日，

约 20%的大豆种植区域受到干旱影响，此前一周为 20%。

【铜】沪铜 2305 合约周四夜盘开盘 69210，最高至 69350，收盘 68900，跌幅 0.83%。随着 5月议息会议的

临近，以及加息 25 个基点的预期不断上升，并且市场也逐步开始定价美联储降息或晚于市场预期的因素。加之，
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国内基本面难寻驱动价格上行的动力。整体来看，铜价突破上涨概率不大，加息预期重回下承压震荡运行。后续

关注宏观与需求端变化。
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