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品种观点：

【天然橡胶】：因空头打压沪胶夜盘小幅走低。ANRPC 最新发布的 2023 年 3 月报告预测，3 月全球天胶产量

料增 1.5%至 96.7 万吨，较上月下降 6.9%；天胶消费量料降 1.6%至 130.6 万吨，较上月增加 7.9%。

【郑糖】：因多头平仓郑糖 7 月合约夜盘小幅收低。外电 4 月 18 日消息，一贸易组织周二称，印度糖厂自

10 月 1 日开始的当前年度生产了 3,110 万吨糖，同比下滑 5.4%，因甘蔗供应有限，促使许多糖厂提前停榨。

【豆粕】国际市场，天气预报显示，本周剩余时间美国中西部可能会出现降雨，这样会放慢大豆的播种工作。

巴西大豆收割已接近尾声，随着巴西大豆出口能力大幅提高，港口大豆升贴水报价持续低位运行，显示巴西大豆

出口面临较大压力。目前巴西大豆正在以近 20 年来最大的价格折扣出口大豆。国内市场，随着区域进口大豆开

始放行，油厂正在恢复开机，国内豆粕现货价格大幅回落。此外，4-6 月进口大豆到港量较大，且上周五农业农

村部发布意向为期三年的计划，继续降低动物饲料中豆粕用量，供强需弱预期或打压豆粕市场。后市重点关注现

货表现、大豆到港量情况、美豆主产区天气情况。

【玉米】主产区基层余粮见底，粮权完成转移，持粮主体转换至贸易商以及下游用粮企业，贸易商在囤粮成

本支撑下挺价情绪增强，粮源流通量不大。但深加工及下游养殖利润不佳，玉米需求仍较疲弱。东北深加工停机

企业增多，且库存普遍较高。南方港口玉米散船陆续到货，粮源充足。此外，进口玉米以及小麦替代效用显现，

对玉米价格构成替代压力。后市重点关注进口玉米到港情况、需求端情况。

【生猪】由于生猪价格低位运行，养殖端出栏亏损加大，散户惜售抗价情绪转浓，集团化猪企也有缩量挺价

的操作，阶段性供应减量，提振生猪价格。但生猪供应依然过剩，一季度末国内生猪存栏高达 4.3 亿头，出栏量

接近 2 亿头，供应压力可见一斑。且终端消费尚恢复缓慢，生鲜白条走货缓慢，屠宰企业有低价入库的现象，冻

品库存上升，消费端难以给市场带来有效的支撑。后市重点关注终端消费情况、二次育肥出栏的节奏以及政策因

素影响。

【油脂】印尼棕榈油协会（Gapki）近期发布的数据显示，2 月对中国的棕榈油出口量较 1月的 522900 吨跳

增 55%，至 809500 吨。印尼 2 月对孟加拉国的棕榈油出口量为 154000 吨，较 1月的 39600 吨跳增 289%。

【铜】沪铜 2305 合约周三夜盘开盘 69290，最高至 69670，收盘 69580，跌幅 0.03%。因美联储加息存分歧，

美元走势反复，基本面边际趋弱，铜价上行动力有限，宏观情绪反复对绝对价格产生较大扰动。短期铜价不具备

持续上涨驱动力。铜价将延续高位震荡运行。关注需求端变化。



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

【铁矿石】本期因澳洲遭遇飓风影响，澳巴发运总量大幅下滑，国内到港量也环比回落，国内港口库存继续

去库，日均铁水产量依然维持高位水平，短期处于供减需增的格局，预计短期铁矿维持震荡走势。技术面上，从

日线上看，昨日铁矿 2309 主力合约震荡收跌，上方仍受多条日均线压制，MACD 指标有拐头向上迹象，技术上处

于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹周产量小幅回升，库存去化速度放缓，表需略有回落，整体基本面依然疲弱。但 3 月份钢

材出口强劲缓解国内压力，对市场情绪有一定提振，短期螺纹价格呈现震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日

螺纹 2310 主力合约震荡收跌，上方仍受多条均线压制，MACD 指标有拐头向上迹象，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青厂家产能利用率环比回落，库存出现去库，下游需求开始有所起色。当前原油成本端支撑

偏强，受利润收缩影响，供应增量或不及预期，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，昨日沥青

2306 主力合约震荡收跌，下方得到 10 日均线支撑，MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡走势。
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