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生猪、玉米、豆粕 2023 年 4 月 7 日 星期五

生猪

一、行情综述

近期生猪出栏节奏加快，市场供应增加，而需求端仍无有效的支撑，生猪价格延续偏弱走势，期货盘面上

呈近弱远强的态势。截止 4 月 6 日河南地区外三元生猪价格 14.5 元/公斤，周跌幅 2%。期货主力合约 LH2305 昨

日收于 14820 元/吨，LH2307 昨日收于 16630 元/吨，对应 05 合约的基差缩窄至-320 元/吨，对应 07 合约基差为

-1830 元/吨。

二、基本面情况

养殖利润情况，根据我的农产品网数据显示，截止 4 月 3 日当周，7KG 的仔猪价格为 556.19 元/头，较前

周的 568.1 元/头下跌 11.91 元/头；外购仔猪养殖利润-239.67 元/头，较前周的-197.11 元/头下降 42.56 元/

头；自繁自养养殖利润 -110.62 元/头，较前周的-108.06 元/头下降 2.56 元/头。

产能情况，我的农产品样本数据显示，3 月份能繁母猪存栏 509.97 万头，较上个月的 511.11 万头减少 1.14

万头。3月份商品猪存栏 3369.82 万头，较上个月的 3320.11 万头增加了 49.71 万头。3 月商品猪出栏 822.24

万头，较上个月的 792.03 万头增加 30.21 万头。

屠宰端情况，根据我的农产品网样本屠宰企业数据统计，截止 4月 6日，屠宰企业开机率 31.75%，较上周

的 32.17%下降 0.42%；截止 3月 31 日屠宰企业的利润为-48.49 元/头，较前周的-70.36 元/头上涨 21.87 元/头；

冻品库容率为 20.75%，较前周的 20.14%，上涨 0.61%。

三、综述

目前市场猪源供应充足，随着二次育肥大猪出栏节奏逐步加快，散户以及集团化猪企出栏增量，生猪供应维

持宽松。而终端消费依然疲弱，生鲜白条走货缓慢，消费难以给市场带来有效的支撑。国内能繁母猪产能有序回

调，2月养殖端维持去化的状态，存栏量继续环比减少，但是最近一年多国内能繁母猪存栏一直在 4100 万头的

目标存栏之上。根据去年能繁母猪存栏数据推算，2023 年 3-10 月商品猪的出栏量仍维持高位，目前生猪总体保

持供大于求的状态。后市重点关注终端消费情况、二次育肥出栏的节奏以及疫病的影响。
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玉米

一、行情综述

近期东北地区上量增多，市场供应增加、小麦价格大幅下跌以及我国大规模的进口玉米等利空因素的影响，

近日玉米震荡偏弱运行。

二、基本面情况

国际市场，美国农业部周五公布的季度库存报告显示，美国 2023年 3月 1日当季玉米库存为 74.00553亿蒲

式耳，较上一年统计的 77.58亿蒲式耳减少 13%，且为 2014年 3月 1日以来最低水平。美国农业部表示美国 2023

年美国种植面积预估为 9199.6万英亩，较 2022年增加 4%，高于分析师平均预估的 9088万英亩。

主产区售粮进度情况：据 Mysteel 玉米团队统计，截至 3 月 30 日，全国 7 个主产省份农户售粮进度为

84%，较上期增加 3%，较去年同期增加 2%。全国 13 个省份农户售粮进度 86%，较上期增加 3%。

玉米库存情况：Mysteel 玉米团队调研数据显示，3 月 24 日北方四港玉米库存共计 354.5 万吨，周比增加

38.3 万吨；当周北方四港下海量共计 3.8 万吨，周比减少 3.7 万吨。广东港内贸玉米库存共计 50.3 万吨，较上

周增加 4.5 万吨；外贸库存 98.2 万吨，较上周减少 19.8 万吨； 根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96

家主要玉米深加工厂家的最新调查数据显示,截止 3 月 29 日加工企业玉米库存总量 609.6 吨，较上周减少

1.07%。

玉米深加工玉米消费量：我的农产品网数据显示，2023 年 13 周（3 月 23 日-3 月 29 日），全国主要 126

家玉米深加工企业（含淀粉、酒精及氨基酸企业）共消费玉米 117.12 万吨，较前一周减少 2.03 万吨；与去年

同比增加 16.0 万吨，增幅 15.87%。

三、综合所述

随着气温的升高，玉米储存过程中的风险增大，基层售粮进程加快，东北余粮仅剩一成左右，贸易商建库基

本接近尾声，随着粮源主体的切换，上游集中售粮的压力将有所减轻。深加工及下游养殖利润不佳，玉米需求仍

较疲弱。此外，随着国内小麦和玉米之间的价差逐渐收窄，小麦饲用替代效用显现，对玉米价格构成替代压力。

定向稻谷拍卖正式开启以及我国近期大规模的进口玉米，也进一步加剧供应压力。后市重点关注进口玉米到港情

况、需求端情况。

豆粕

一、行情综述

上周五美国农业部公布的大豆种植意向面积及季度库存均低于市场预期利多大豆市场加之国际原油期货大

幅上涨提振美豆价格，但巴西大豆供应增加以及美国大豆出口销售低于预期抑制美豆的上涨空间，美豆近期呈先
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仰后抑的走势。由于国内豆粕市场供应充足，连粕近期走势弱于美豆，主力资金完成换月。

二、基本面情况

国际市场: 美国农业部周五公布的种植意向报告显示，美国农民计划在 2023 年种植 8750.5 万英亩大豆，仅

略高于 2022 年实际种植面积的 8745 万英亩，接近报告前受访分析师预估区间下端。季度谷物库存报告显示，美

国 2023 年 3 月 1 日当季大豆库存为 16.85 亿蒲式耳，较一年前下降 13%，低于分析师预估的 17.42 亿蒲式耳。

南美市场，巴西外贸秘书处发布(SECEX)的数据显示，2023 年 3 月份巴西大豆出口量达到 1320 万吨，同比

提高 8.8%。

巴西大豆收获进度情况：巴西国家商品供应公司(CONAB)称，截至 4 月 1 日，巴西大豆收获进度为 74.5%，

比一周前的 69.1%提高 5.4%，落后于去年同期的 81%。私营咨询机构 AgRural 周一表示，截至 3月 23 日，巴西

2022/23 年度的大豆收获进度为 76%，高于一周前的 70%，低于去年同期的 81%。

国内市场：国家粮油信息中心数据监测显示，截至上周末，全国主要油厂进口大豆商业库存 324 万吨，周

环比下降 22 万吨，比上月同期减少 46 万吨，比上年同期增加 64 万吨。上周油厂开机率维持低位，但进口大

豆通关速度偏慢，到港数量少于压榨量，大豆库存连续第二周下降。

3月 31 日，国内主要油厂豆粕库存 50 万吨，比上周同期减少 6 万吨，比上月同期减少 14 万吨，比上

年同期增加 18 万吨，比过去三年同期均值增加 4 万吨。上周油厂压榨量维持低位，豆粕产出减少，但价格筑

底反弹，下游信心有所恢复，提货补库积极性回升，豆粕库存小幅下降。

三、综合所述

国际市场，巴西大豆收割完成度接近八成且实现创纪录产量，对国际市场供应能力持续提升。且巴西大豆快

速提高的出口能力对美国大豆价格造成一定压力。国内市场，受进口大豆通关速度偏慢影响，上周油厂开机率维

持低位，大豆库存连续第二周下降。预计 4 月中旬后，随着进口大豆到港量增加，油厂开工率会有所好转，供应

增多后豆粕产量加大将抑制豆粕价格。后市重点关注现货表现、大豆到港量情况。
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