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白糖 橡胶 2023 年 3 月 31 日星期五

白糖

上次早会至今郑糖 7月合约震荡走高，原因是美糖上升以及现货报价走高等因素支持。美糖近期走高主要是

受印度、中国减产、泰国产量不如预期国际现货市场供应短期偏紧以及美元走低等因素推动。

基本面情况：

1、巴西糖季提前开始，巴西甘蔗行业协会预计巴西中南部地区糖厂 3月下半月将压榨约 500万吨甘蔗，接

近去年同期的五倍。预计 2023/24年度巴西中南部地区的甘蔗产量接近创纪录高位。

2、截至 2月底，巴西糖厂在洲际交易所，通过原糖期货对 2023/24榨季的预期产出进行套期保值的数量已

达 2020万吨。这约为巴西 2023/24榨季预期食糖出口量的 85%，为 2012年以来最高水平。

3、咨询机构 Stonex表示，2023/24年度巴西中南部地区甘蔗压榨量预计将较上一年度增加 6.2%，糖产量预

计为 3,680万吨，上一年度预估为 3,600万吨。

4、热带研究服务公司将 2022/23 年度全球糖供应过剩预估值调低到 160万吨，低于之前预测的 450万吨。

标普全球商品分析公司调低到 60万吨，低于 11月预估的 500万吨。

后期关注点：

1、美糖走向。虽然巴西提前开榨但是远水救不近火，现货供应短期偏紧仍会给美糖支持，不过短线涨幅较

大要谨防技术性修正风险。美糖技术上可关注 24美分区域与 20美分区域。

2、巴西产区天气状况。如果良好的天气状况保持，产量增加会给美糖压力，反之亦然。

3、现货价格走向。现阶段国内现货市场利多因素偏多，国产糖减产、进口因价格倒挂数量偏低、天气转热

饮料消费量增加、企业“五一”节前备货展开，这些因素或会促使糖厂近期出现惜售挺价行为，现货价格或会向

进口价靠拢这会给郑糖支持，不过短线涨幅较大要谨防技术性修正风险。

橡胶

上次早会至今因欧美金融市场趋稳、东南亚现货报价止稳以及短线跌幅较大等因素影响资金作用沪胶止稳回

升，但是青岛地区与保税区库存量持续增加制约期价的上升空间。

基本面情况：

1、天然橡胶生产国协会 2月报告预测，2月全球天胶产量增 2.6%至 104万吨，环比下降 21.5%；消费量增

7.3%至 120.9万吨，环比增加 14.6%。预计 2023年全球天胶产量为 1467.2万吨同比增加 2.2%，消费量为 1473.8
万吨同比下降 0.2%。
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2、因港口货源呈现继续到港趋势，终端近期采购多数采取随用随采的策略，导致青岛天然橡胶库存继续累

库。截至 2023年 3月 26日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 62.8万吨，较上期增加 1.5万吨，环比增

幅 3.23%。保税区库存环比下降 1.17%至 10.97万吨，一般贸易库存环比增加 3.23%至 51.9万吨。

本周半钢胎样本企业开工率为 78.31%，环比-0.90%。全钢胎样本企业开工率为 70.35%，环比-2.94%。

上周上海期货交易所天然橡胶库存 197058吨，环比+473吨，期货仓单 188040吨，环比-340吨。20号胶库

存 42918吨，环比+1701吨，期货仓单 33355吨，环比+908吨。

3、统计局数据显示，中国 1-2 月外胎产量较上年同期增加 2.2%至 1.2865亿条。海关数据显示，中国 2月出

口橡胶轮胎 45万吨，同比降 10%；1-2月累计出口 114万吨，同比增 1.8%。

后期关注点：

1、4月份越南将进入开割期印尼进入旺产期，关注产区天气状况与原料产出情况。

2、海南、云南产区 4月份步入开割期，关注产区的天气与病虫害情况。目前云南局部地区橡胶树有白粉病

现象或延迟开割，关注开割延迟会否带来供应炒作。

3、受各地汽车促销政策的影响汽车销售数据近期会偏好，关注其持续性，若持续向好会提振胶价，反之亦

然。

4、上海期货交易所、青岛地区与保税区的库存变化情况以及轮胎厂的开工率。
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