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生猪月投资策略 2023 年 3 月

月度报告
收储提振 生猪反弹走势

一、行情综述

现货方面，2月全国全国外三元出栏均价为 15.92元/公斤，较昨日上涨 0.07元/公斤，较月初上涨 2.01元/
公斤，涨幅高达 14.45%。

期货方面，截至 2 月 28日 LH2305 合约收于 17255元/吨，较月初上涨 825元/吨，涨幅 5.02%，开盘价

16345元/吨，最高价 17840元/吨，最低价 15650元/吨，月成交量 34.8万手，持仓量 47936手,增仓+16274手。

图 1：生猪现货价格走势图

图 2：生猪加权日 K 线图
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二、本月生猪基本面情况

1、生猪产能情况

2023 年 1月全国能繁母猪存栏量为 4367 万头，环比下滑 0.5%为 2022 年 5 月以来环比首次转负，但仍较 4100

万头的调控目标高出 6.5 个百分点，处于黄色区域。

图 3：能繁母猪存栏（单位：万头）（数据来源：统计局）

我的农产品样本数据显示， 1 月份能繁母猪存栏 511.98 万头，较上个月的 512.77 万头减少 0.79 万头。

1月份商品猪存栏 3286.62 万头，较上个月的 3198.6 万头增加了 88.02 万头。1月商品猪出栏 725.46 万头，较

上个月的 856.72 万头减少 131.26 万头。生猪存栏方面，据国家统计局数据，截止 2022 年末，全国生猪存栏

45256 万头，同比增长 0.7%，环比增长 1.9%，连续三个季度环比增长。

生猪出栏方面，据国家统计局发布，2022 年全国生猪出栏 69995 万头，同比增长 4.3%。分季度看，截止 12

月底，全国生猪第四季度出栏量 17965 万头，环比三季度的 15443 万头增加 2522 万头增幅 16.33%，而第二、

三季度分别环比下滑 13%和 9.27%，同比方面，一季度生猪出栏同比增长 14.1%，二季度增长 2.5%，三季度持平

略减。

2、生猪育肥情况

根据我的农产品网数据显示，截止 2 月 24 日当周，7KG 的仔猪价格为 508.57 元/头，较前周的 453.33 元

/头上涨 55.24 元/头。外购仔猪养殖利润-239.63 元/头，较前周的-381.7 元/头增加 142 元/头；自繁自养养殖

利润 -127.25 元/头，较前周的 244.08 元/头增加 116.83 元/头。（数据来源：我的农产品网）

3、猪肉进口情况

据海关总署进口数据整理：2022 年 12 月我国猪肉进口总量为 20.05 万吨，环比增加 20.10%。2022 年我

国猪肉进口总量为 175.8 万吨，同比减少 52.61%，基本下滑到非瘟前的水平。2021 年我国猪肉进口量共计 371

万吨，折算相当于进口了 4600 多万头的活体猪。
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图 4：猪肉累计进口量（单位：吨）（数据来源：海关总署）

4、屠宰端情况

根据我的农产品网样本屠宰企业数据统计，截止 3月 1日，屠宰企业开机率 27.94%，较上周的 27.62%上涨

0.32%；截止 2月 24日屠宰企业的利润为 36.92元/头，较前周的-35.79元/头减少 1.13元/头；冻品库容率为 18.61%，

较前周的 18.45%，上涨 0.16%。

根据农业农村村部发布的最新数据显示，2023年 1月份全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量为 2897万头，

环比下降 6.3%，自记录高点回落，但高于去年同期水平，同比增加 1.7%。

图 5：生猪定点屠宰企业屠宰量（单位：万头）

5、政策方面

2 月 17 日，国家发改委发布消息，生猪价格低位运行，猪粮比价低于 5 比 1，连续两周处于《完善政府

猪肉储备调节机制 做好猪肉市场保供稳价工作预案》确定的过度下跌一级预警区间。为推动生猪价格尽快回归

至合理区间，国家发展改革委会同有关方面开展年内第一批中央冻猪肉储备收储工作，拟收储 2 万吨冻猪肉，

并指导各地同步开展地方政府猪肉储备收储。

2月 24日 第一批中央储备猪肉收储结果出炉，计划收储 2万吨，实际收储仅有 7100吨，均为中央直属库

收储。竞拍价格 24000元/吨。

三、综述

受收储落地的影响上涨预期有所缓解，集团厂出栏整体保持平稳，出栏体重下降，养殖端惜售情绪再次转浓，

加之二次育肥的进场降低养殖端的出栏量。中长期看，根据能繁母猪的存栏数据，后期生猪供给整体呈现持续恢

复的格局。且猪肉消费虽有小幅增长但总体上继续处于季节性低谷期，目前生猪市场仍处于供强需弱的阶段，实

质上供需形势没有发生明显好转。后市密切关注终端消费情况以二次育肥、冻品入库对后续行情节奏的影响。
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