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玉米月投资策略 2023 年 3 月

月度报告

供应压力兑现 玉米先扬后抑走势

一、行情综述

2023年 2月，玉米市场购销逐渐恢复，基层卖压不断释放,。2月份玉米市场价格先涨后跌，全国玉米

均价为 2870元/吨，较 1月下跌 22元/吨。

玉米 2月份期货盘面先扬后抑的走势。主力合约 C2305 合约报收 2837元/吨，跌 21元/吨，跌幅 0.73%。

本月开盘价 2856元/吨，最高价 2882元/吨，最低价 2790元/吨，成交量 398.9万手，持仓量 67.1万手,增仓

+26.1万吨。

图 1：玉米现货价格

图表 2：玉米加权 日 K 线图
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二、本月玉米基本面情况。

1、供应端情况分析

1.1 国际市场

美国农业部发布 2 月供需报告，调高了美国玉米期末库存，因为乙醇行业用量低于早先预期。同时美国农业

部还调低了阿根廷玉米产量。

美国农业部预计 2023 年 8 月底的美国玉米库存达到 12.67 亿蒲，比上月预期提高了 2500 万蒲，因为乙醇行

业的玉米用量减少。调高后的库存依然比 2021/22 年度的库存 13.77 亿蒲低了 8%。

美国农业部预计 2022/23 年度美国玉米在乙醇行业的用量为 52.50 亿蒲，比上月预测值调低了 2500 万蒲，

比 2021/22 年度低了 7600 万蒲或 1.4%。

美国玉米的食品、种子和工业用量也比上月调低了 2500 万蒲。

美国玉米出口预期维持不变，仍为 19.25 亿蒲，比上年的 24.71 亿蒲降低 22.1%。

阿根廷玉米产量调低 500 万吨，本月美国农业部预测阿根廷玉米收成为 4700 万吨，比 1 月份调低 500 万吨。

全球玉米期末库存调低到 2.9528 亿吨，低于上月预测的 2.9642 亿吨。

1.2 国内售粮进度

据 Mysteel 农产品统计， 2 月份东北地区累计售粮进度 68%，同比去年持平。华北地区累计售粮进度

66 %，同比去年偏快两个百分点。3月份气温开始回升，基层地趴粮保管难度加大，同时也进入新季玉米备耕期，

持粮农户有变现需求。3月份基层售粮节奏或将加快，玉米供应增加，目前市场心态仍偏谨慎，多数收购主体维

持压价收购。然而，随着基层余粮持续减少，主要货权也逐渐发生转移，持粮成本的增加将对价格有一定支撑。

1.3 进口情况

根据海关总署公告，2023 年 1-2 月进出口数据合并延期至 3 月发布。据海关公布的数据显示，12月进口

玉米87万吨，同比减34.9%。年进口 2062 万吨，同比减 27.3%。

全年累计自美国进口玉米 1487.05 万吨，同比减少 496.5 万吨，减幅 25%。10 月开始，自乌克兰进口零

星恢复，11 月进口量为 3.35 万吨，12 月进口 28.65 万吨，全年自乌克兰累计进口526.4 万吨，同比减 36%。

第一批散船巴西玉米已于 1 月份到广东港口，巴西有关部门预计 2023 年将对华出口约 500 万吨玉米。

图3：玉米累计进口量

1.4 库存情况

据Mysteel玉米团队统计，截至2月底，北方港口四港玉米库存共计约200.5万吨，月环比下降4.6万吨，同比

减少84.5万吨。全国加工企业玉米库存总量446.6万吨，月环比增加35.9万吨，同比下降51.1万吨。下游饲料企业

原料头寸普遍在30-40天。按目前的库存情况，各方均有增库需求。
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图4：北港库存

2、需求端情况分析

2.1 饲料养殖终端及饲用需求

饲料产量方面，全国工业饲料总产量 30223.4 万吨，比上年增长 3.0%。其中，配合饲料产量 28021.2 万

吨，增长 3.7%；浓缩饲料产量 1426.2 万吨，下降 8.1%；添加剂预混合饲料产量 652.2 万吨，下降 1.6%。分

品种看，猪饲料产量 13597.5万吨，增长 4.0%；蛋禽饲料产量 3210.9 万吨，下降 0.6%；肉禽饲料产量 8925.4

万吨，增长 0.2%；反刍动物饲料产量 1616.8 万吨，增长 9.2%；水产饲料产量 2525.7万吨，增长 10.2%；宠

物饲料产量 123.7 万吨，增长 9.5%；其他饲料产量 223.3万吨，下降 7.2%。从销售方式看，散装饲料总量

10703.1 万吨，比上年增长 18.5%，占配合饲料总产量的 38.2%，提高 4.8 个百分点。全国饲料生产企业的玉

米用量比上年增加 30.1%，在配合饲料中的比例比上年提高 7.0 个百分点。菜粕、棉粕等杂粕用量增长 11.5%，

在配合饲料和浓缩饲料中的比例比上年提高 0.3 个百分点。小麦、大麦用量大幅减少，高粱用量大幅增加，麦

麸、米糠、干酒精糟（DDGS）等加工副产品用量较快增加。

2.2 深加工企业消费量

据Mysteel农产品统计，2月份全国主要126家玉米深加工企业共消费玉米416.9万吨，月环比增加7.1万吨；与

去年同比减少8.7万吨。随着各行业市场逐步打开，有利于终端消费恢复。玉米淀粉及淀粉糖企业开工率相对稳

定，而酒精、氨基酸、柠檬酸等深加工产品产量将有所增加。另外，3月份气温回升，传统养殖业持续补栏也将

对需求有所提振。

三、综述

近期国内气温回升较快，基层地趴粮保管难度加大，且新季备耕期临近持粮农户有变现的需求，基层玉米出

售量增多，市场卖压逐渐减少，整体售粮进度超过六成，潮粮上市逐渐进入尾声，基层玉米上量节奏开始放缓。

3月份中国养殖市场继续处于淡季后期阶段，玉米消耗总量增幅依旧有限。但当前渠道及终端库存偏低，存在补

库动力，玉米下方有支撑。后市密切关注农户售粮节奏、国家政策以及需求端情况。
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