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美原油 上海原油 燃料油分析

美原油、上海原油、燃料油近期行情综述：

美国原油指数窄幅整理。主要原因：有迹象表明世界第一大石油进口国中国的经济强劲反弹，这抵消了对美

国原油库存增加的担忧。此外，印度炼油厂 1 月原油加工量达到了创纪录的水平。

上海原油震荡趋强。原因主要是：2月份，稳经济政策措施效应进一步显现，叠加疫情影响消退等有利因素，

企业复工复产、复商复市加快，我国经济景气水平继续回升。制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综

合 PMI 产出指数分别为 52.6%、56.3%和 56.4%，高于上月 2.5、1.9 和 3.5 个百分点，三大指数均连续两个月位

于扩张区间。（国家统计局）

燃料油强势。上海期货交易所燃料油指数在 2417 点（12 月 19 日）获得支撑，震荡趋强。
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具体分析如下：

一、美元指数反弹整理

美国周度失业金数据暗示劳动力市场仍吃紧，可能推动美联储继续加息，给美元和美债收益率带去支撑。

二、近期影响市场的国际信息

1、周三的数据显示，中国 2 月制造业活动以十多年来最快的速度增长，增添世界第二大经济体在取消严格的疫

情防控措施后经济回升的证据。

由于炼油厂利用低廉的价格，中国海运进口的俄罗斯石油本月势将创下历史新高。

2、亚特兰大联储主席博斯蒂克周四表示，美国加息对经济的影响可能要到今年春天才开始真正“显现”，这是

美联储坚持今后每次会议“稳步”加息 25 个基点的理由。这番话缓解了早些时候引发的担忧，当时强劲的美国

就业数据让投资者担心可能会有更快、更大幅度的加息。

3、在法国、西班牙和德国的消费者通胀超过预期之后，欧洲央行加息的预期不断增强，这使得石油难以走高。

欧洲央行 2 月会议记录显示，决策者对通胀趋势的解读，以及应该就下一次利率行动发出何种信号存在分歧。然

而，美国原油库存连续第十周增加，给市场带来压力。

4、美元走强令油市承压，此前美国公布的初请失业金数据表明就业市场强劲。由于其他数据显示劳动力成本不

断增长，投资者预计美联储将在更长时间内保持较高利率。

据 CME“美联储观察”：美联储 3月加息 25 个基点至 4.75%-5.00%区间的概率为 70.8%，加息 50 个基点至

5.00%-5.25%区间的概率为 29.2%；到 5 月累计加息 25 个基点的概率为 0%，累计加息 50 个基点的概率为 67.3%，

累计加息 75 个基点至 5.25%-5.50%区间的概率为 31.2%，累计加息 100 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 1.5%

5、印度买油热情高涨，给油价带来支撑

尽管投资者担心美国原油库存增加和欧洲进一步加息可能影响经济增长，但印度炼厂需求创十多年新高，给油

市提供支撑。周三公布的政府数据显示，印度炼油厂原油加工规模在 1 月份达到 539 万桶/日，创 2009 年以来的

最高水平，因为俄罗斯遭受西方制裁，原油出口更多转向包括印度在内的亚洲买家。印度是世界第三大石油进口

国和消费国。

（汇通财经）

总体来看，美元指数反弹整理；中国 2月制造业活动以十多年来最快的速度增长，增添世界第二大经济体在取
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消严格的疫情防控措施后经济回升的证据；在法国、西班牙和德国的消费者通胀超过预期之后，欧洲央行加息

的预期不断增强；印度买油热情高涨，给油价带来支撑。

上海原油

近期影响上海原油的有关信息：

一、人民币强势整理，离岸人民币 3 日在 6.9135 附近整理；美元指数反弹整理，3日在 104.93左右徘徊整理。

二、国内：

2月份，稳经济政策措施效应进一步显现，叠加疫情影响消退等有利因素，企业复工复产、复商复市加快，

我国经济景气水平继续回升。制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI产出指数分别为 52.6%、

56.3%和 56.4%，高于上月 2.5、1.9和 3.5个百分点，三大指数均连续两个月位于扩张区间。

2月份，综合 PMI产出指数为 56.4%，比上月上升 3.5个百分点，升至较高景气区间，表明我国企业生产经

营扩张步伐有所加快。构成综合 PMI产出指数的制造业生产指数和非制造业商务活动指数分别为 56.7%和 56.3%。

2月份，企业生产经营景气状况持续改善，采购经理指数继续回升。同时看到，调查中反映订单不足的制造

业和服务业企业占比较上月虽有所回落，但仍超过 50.0%，表明市场需求不足问题仍较突出，我国经济恢复基础

尚需巩固，采购经理指数后续走势有待进一步观察。

（国家统计局）

三、上海国际能源交易中心 3月 1日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总计

10163000 桶，较前一交易日仓单数量持平，其中中化弘润潍坊减少仓单数量为 0。（生意社）

http://news.fx678.com/column/ecb
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燃料油

近期影响燃料油的有关信息：

1、消息面：新加坡企业发展局(ESG)公布的数据显示，截至 3 月 1 日当周新加坡包括燃料油及低硫含蜡残油在内

的残渣燃料油库存减少 204.20 万桶至 2059.9 万桶。

2、现货价格：3 月 1日新加坡燃料油（高硫 380Cst）现货报价 428.00 美元/吨，较上一日上涨 23.21 美元/吨；

0.5%低硫燃料油现货报价 588.81 美元/吨，较上一日上涨 11.56 美元/吨。

3、仓单库存：上海期货交易所燃料油期货仓单为 35240 吨，较上一交易日持平。新加坡燃料油库存 2059.9

（周，万桶），环比减少 204.20（周，万桶）。

总体来看，燃料油指数近期强势。新加坡燃料油 低硫与高硫燃料油价差回落至 161 美元/吨。
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