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生猪、玉米、豆粕 2023 年 3 月 3 日 星期五

生猪

一、行情综述

上周收储落地，上涨预期有所缓解，叠加目前仍处于季节性消费淡季，生猪盘面上近一周震荡偏弱运行，昨

日主力合约 2305 收于 17250 元/吨，较前一周下跌 200 元/吨。现货市场价格平稳运行，截止 3 月 2 日河南地区

外三元生猪价格 16 元/公斤，较前周基本持平。

二、基本面情况

养殖利润情况，根据我的农产品网数据显示，截止 2 月 24 日当周，7KG 的仔猪价格为 508.57 元/头，较

前周的 453.33 元/头上涨 55.24 元/头。外购仔猪养殖利润-239.63 元/头，较前周的-381.7 元/头增加 142 元/

头；自繁自养养殖利润 -127.25 元/头，较前周的-244.08 元/头增加 116.83 元/头。

产能情况，农业农村部数据显示，2023 年 1 月全国能繁母猪存栏量为 4367 万头，环比下滑 0.5%为 2022 年

5 月以来环比首次转负，但仍较 4100 万头的调控目标高出 6.5 个百分点。

屠宰端情况，根据农业农村部发布的最新数据显示，2023 年 1 月份全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量

为 2897 万头，环比下降 6.3%，自记录高点回落，但高于去年同期水平，同比增加 1.7%。

根据我的农产品网样本屠宰企业数据统计，截止 3 月 1 日，屠宰企业开机率 27.94%，较上周的 27.62%上涨

0.32%；截止 2 月 24 日屠宰企业的利润为-36.92 元/头，较前周的-35.79 元/头减少 1.13 元/头；冻品库容率为

18.61%，较前周的 18.45%，上涨 0.16%。

收储情况：2 月 24 日，2023 年第 1 批冻肉计划收储 2 万吨，成交均价 23980 元-23990 元/吨，折合毛

猪价格约 17.2 元/公斤，总共成交量 7100 吨，成交率 30%左右。

三、综合所述

月初集团厂出栏整体保持平稳，散户猪场压栏增重的情绪较浓，加之二次育肥的进场降低养殖端的出栏量。

根据能繁母猪存栏数据，后期生猪供应整体呈现持续恢复格局。猪肉消费虽有小幅增长但总体上继续处于季节性

淡季，屠企白条走货不畅，抑制猪价上涨。后市密切关注终端消费情况以出栏节奏的影响。

玉米

一、行情综述

玉米市场购销逐渐恢复，近期售粮进度加快，市场玉米供应量增加，盘面上玉米呈震荡偏弱走势。
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二、基本面情况

售粮进度情况：据 Mysteel 农产品统计， 2 月份东北地区累计售粮进度 68%，同比去年持平。华北地区累

计售粮进度 66 %，同比去年偏快两个百分点。

玉米库存情况：据 Mysteel 玉米团队统计，截至 2 月底，北方港口四港玉米库存共计约 200.5 万吨，月环比

下降 4.6 万吨，同比减少 84.5 万吨。全国加工企业玉米库存总量 446.6 万吨，月环比增加 35.9 万吨，同比下降

51.1 万吨。下游饲料企业原料库存普遍在 30-40 天。按目前的库存情况，各方均有增库需求。

玉米消费端情况，据 Mysteel 农产品统计，2月份全国主要 126 家玉米深加工企业共消费玉米 416.9 万吨，

月环比增加 7.1 万吨；与去年同比减少 8.7 万吨。下游需求将有所恢复，随着各行业市场逐步打开，有利于终端

消费恢复。

三、综合所述

近期国内气温回升较快，基层地趴粮保管难度加大，且新季备耕期临近持粮农户有变现的需求。趴地粮售粮

加快带动整体售粮进度，目前全国售粮进度达到七层，玉米供应端压力在逐渐释放。此外，国内传闻 3 月初将启

动定向稻谷投放，每周投放 50 万吨，在价格优势之下，可能促使饲料企业提高稻谷在饲料配方中的添加比例，

从而积压玉米的饲用消费空间。但当前渠道及终端库存偏低，存在补库动力，玉米下方有支撑。后市密切关注农

户售粮节奏、国家政策以及需求端情况。

豆粕

一、行情综述

近期巴西大豆收割进度有所加快，巴西大豆卖压对美国大豆出口的竞争压力，令 CBOT 大豆期价出现的连

续下跌。进口成本回落，国内豆粕库存增加，供给宽松，盘面上 M2305 走势处于弱势下跌的通道中。

二、基本面情况

国际市场: 美国市场，美国农业部在年度展望论坛上预测 2023 年美国大豆播种面积为 8750 万英亩，和上

年基本持平，而市场预期增加到 8860 万英亩;单产预计为 52 蒲/英亩，产量预计为 45.10 亿蒲，同比提高 54%。

美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2023 年 2 月 23 日的一周，美国大豆出口检验量为 690984 吨，

较一周前减少 56.4%，比去年同期减少 6.6%。当周, 美国对中国（大陆地区）装运 370,070 吨大豆,比一周前减

少了 63.3%。

美国农业部周四公布的出口销售报告显示，2月23日止当周，美国2022/23市场年度大豆出口销售净增36.07

万吨，创下市场年度低位，较之前一周下滑 14%，较前四周均值下滑 25%，其中向中国大陆出口净销售 21.84 万
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吨。

南美市场，巴西全国谷物出口商协会(ANEC)周二称，巴西在 2 月份将出口 773 万吨大豆，低于一周前估计的

830 万吨。这一预估值低于去年同期的出口量 911.3 万吨，但是远高于 1月份的 94.4 万吨。

私营咨询机构 AgRural 周一表示，截至 2 月 23 日，巴西 2022/23 年度的大豆收获进度为 33%，高于一周前

的 25%，不过仍然低于去年同期的收获进度 43%。

国内市场：国家粮油信息中心 2 月 28 日消息:全国主要油厂进口大豆库存连续第三周下降。2 月份大豆到港

量偏少，油厂虽下调开机率，大豆库存过去三周仍累计减少 158 万吨，降至 2022 年 12 月份以来的最低水平。

监测显示，截至 2 月 24 日，全国主要油厂进口大豆商业库存 370 万吨，比上周同期减少 49 万吨，比上月同

期减少 59 万吨，比上年同期增加 62 万吨。

2 月 24 日，国内主要油厂豆粕库存 63 万吨，比上周同期增加 1 万吨，比上月同期增加 10 万吨，比

上年同期增加 28 万吨，比过去三年同期均值增加 13 万吨。上周豆粕提货需求一般，库存连续第三周增加，为

2022 年 9 月上旬以来的最高水平。

三、综合所述

目前巴西大豆收割进度已超过三成，尽管不及去年同期，但巴西大豆的创纪录产量预期正逐渐兑现。随着巴

西大豆收割进度加快并对国际市场供应能力提升，来自阿根廷大豆减产的影响正在弱化。随着巴西丰收的新豆开

始批量的上市，出口需求将转移至南美市场，美国面临着来自巴西大豆供应的出口销售竞争，压制 CBOT 美豆价

格。国内市场，由于近期大豆到港量减少以及下游需求一般，国内油厂的开机率下调，同时下游采购和提货积极

性不高，全国豆粕库存连续三周小幅增加。4 月和 5 月进口大豆到港量将明显增加，豆粕供给依旧宽松，将压制

豆粕的价格。后市密切关注大豆到港量、下游的需求以及美豆的表现。
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