
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

白糖 2023 年 2 月

窄幅震荡小幅收高

一、本月郑糖期货走势简析。

郑糖 5月合约本月震荡休整小幅走高，原因主要有两点，

1、美糖连续换月后围绕 20美分呈现震荡走势，短期方向不明确。原因主要是受以下因素影响：a、印度出口

量下降但是泰国在增加。b、巴西产区天气良好甘蔗产量增加，油价走势偏弱，市场预计巴西制糖比会维持高位

糖产量会增加。

2、是郑糖 5月合约春节后涨幅较大技术面上有休整要求。

后期建议关注两点：

1、泰国的产量与出口量情况，若出口量增加较多会弥补印度的减少缓解国际市场短期供应紧张局面。

2、巴西产区天气状况，如有利于甘蔗生长，产量增加的预期会制约美糖的上升动力。另外油价走向，其会

影响制糖比。

期货方面：

郑糖 5 月合约本月开市 5893 点，最高 5995 点，最低 5870 点，收盘 5949 点，涨 79 点，成交量 4610426 手，

持仓量 420396 手。

郑糖 5 月合约月 K 线图

二、本月基本面情况：

国内方面：

1、全国食糖产销数据（2022/23年制糖期截至 2023年 1月底）

2022/23年制糖期（以下简称本制糖期）截至 2023年 1月底，甜菜糖厂除有 3家糖厂生产外，其他糖厂均

已停机，甘蔗糖厂广西已有 3家糖厂停榨。

本制糖期全国共生产食糖 566万吨，同比增加 34万吨；全国累计销售食糖 237万吨，同比增加 27万吨，累
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计销糖率 41.8%。全国制糖工业企业成品白糖累计平均销售价格 5670 元/吨，同比下跌 76元/吨。2023年 1月成

品白糖平均销售价格 5665元/吨。（来源：中国糖业协会）

国际方面：

1、ISO下调 2022/23年度全球糖市供应过剩预估

外电 2月 24日消息，国际糖业组织(ISO)周五调降 2022/23年度全球糖市供应过剩规模，主要是由于产量低

于预期推动。

该政府间组织在季度报告中预计，2022/23年度（10月/次年 9月）全球糖市供应过剩 420万吨，低于上次在

2022年 11月预估的过剩 620万吨。

ISO表示：“我们的基本观点已经改变，未来三个月从中性偏空转为中性。”，

印度产量预估调降至 3,430万吨，上次预估为 3,550万吨。西欧的产量预估同样遭到下修，从之前的 1,660
万吨降至 1,520万吨。

消费量从 1.76亿吨温和上修至 1.763亿吨。（来源：文华财经）

2、巴西榨季进入尾声 截至 2月 1日主产区产糖 3350万吨 出口增长 15%
据巴西蔗糖行业协会（Unica）发布的最新数据，自去年 4 月 1 日开始的 2022/23 榨季，截至今年 2 月 1 日

巴西主产区（中南部地区）已累计产糖 3350万吨（上年同期产糖为 3206万吨），较上年同期同比增长 4.49%，

累计压榨甘蔗 542395万吨，较上年同期同比增长 3.78%，用于生产糖的甘蔗比例从上年同期的 45.03%略提高至

45.92%。

在出口方面，1月份巴西出口食糖 212万吨，本榨季 2022年 4月至 2023年 1月底累计出口食糖 2643万吨，

同比增长 15%。

此前巴西国家商品供应公司（Conab）称，巴西 2022/23年度甘蔗产量预计为 5.983亿吨，糖产量预估为 3640
万吨。（来源：云南糖网）

3、巴西糖厂对 2023/24榨季的累计套保数为 1800万吨

根据咨询公司 Archer Consulting 最新发布报告，巴西的糖厂在 2022 年 12月至 2023 年 1 月期间套保了 335
万吨糖，平均价格为每吨 2399雷亚尔(FOB)。

Archer Consulting在报告中写道：“我们分析套保加速是由纽约原糖期货价格上涨造成的。对冲基金多单增

加触发价格上涨，尽管我们认为这与糖的中长期基本面不符。”

截至 1月 31日，巴西糖厂对 2023/24榨季的累计套保数为 1800万吨，平均价格为每磅 17.57美分，相当于

预计出口量的 75%。（来源：泛糖科技）

4、OCSB：预计泰国本榨季食糖出口量将增至 900万吨

据外媒近日报道，泰国甘蔗及糖业委员会（OCSB）于周五表示，预计泰国本榨季食糖出口量将较上榨季增

加 17%，至 900万吨。

OCSB的秘书长 Samart Noiwan称，预计泰国本榨季将产糖 1150万吨，甘蔗压榨量预计为 1.06亿吨。

Samart Noiwan表示，这是自 2019年以来该国的甘蔗产量首次突破 1亿吨。国际糖价上涨促使农户种植更多

甘蔗，且降水也相对充裕。

2021/22榨季，泰国食糖产量为 1015万吨，甘蔗压榨量为 9207万吨，食糖出口量为 769万吨。（来源：泛

糖科技）
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免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。
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