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橡胶 2023 年 2 月

数据偏差期价走低

一、本月天然橡胶期货简述。

沪胶本月震荡走低，原因受以下两点因素影响空头打压所致：

1、一月份国内汽车产销数据偏差。受传统燃油车购置税优惠政策和新能源汽车补贴等政策退出影响汽车市

场表现平淡，1月份汽车产销环比、同比均呈现两位数下滑。二手车市场交易量交易量环比下降 11.87%，同比下

降 15.93%。

2、青岛地区与期交所天然胶库存量持续增加，东南亚现货报价回落。

月末期价有所止稳，原因主要是东南亚产区进入产胶淡季以及市场憧憬今年“两会”或会出台刺激经济的政

策。

后期建议关注三点：

1、现货走向。越南与中国处于停割期，泰国、马来西亚开始进入产胶淡季，原料供应减少现货价格理应会

有所表现，反之或会出现该涨不涨的局面。

2、国内外汽车产销数据，特别是重卡方面。若终端消费转好会提振胶价，反之亦然。

3、上海期货交易所与青岛地区的库存变化情况以及轮胎厂的开工率。

期货走势：

沪胶 ru2305月合约期价本月开市 13190 点，最高 13285 点，最低 12345 点，收盘 12450 点，跌 770 点，成

交量 5263232 手，持仓量 244414 手。

沪胶 5 月合约月 K 线图：
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20号胶 nr2305 月合约期价本月开市 10200 点，最高 10380 点，最低 9720 点，收盘 10150 点，跌 125 点，

成交量 705427 手，持仓量 58490 手。

20 号胶 5月合约月 K 线图：

现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、全球 2023年天然橡胶产量料或增加 2.2%
ANRPC最新发布的报告预测，2023年全球天然橡胶产量料增加 2.2%至 1467.2万吨。其中，泰国增 2.5%、

印尼增 0.1%、中国增 1.4%、印度增 4.5%、越南增 0.1%、马来西亚增 5%。

2023年，全球天然橡胶消费量料减少 0.1%至 1473.8万吨。其中，中国增 3.1%、印度增 4%、泰国降 26%、
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马来西亚增 2.5%。

报告指出，2023年仍是充满挑战的一年，全球经济从疫情中复苏仍存在不确定性。世界银行和国际货币基

金组织(IMF)预计 2023年的增长率较去年预计分别放缓至 1.7%和 2.9%，对于 2023年经济复苏的预期增长均持

谨慎乐观态度。尽管天然橡胶市场基本面良好，但通胀压力、地缘政治紧张局势、全球原油市场等其他外部因素

均会对天然橡胶市场产生影响。（来源：中国橡胶信息贸易网）

2、未来几个月橡胶主产国产量料下滑

外电 2月 21日消息，由于病害蔓延、天气条件不稳定、气候温度上升以及成本增长导致化肥投入减少，预

计未来几个月主要生产国的天然橡胶产量将下降。

根据国际橡胶协会(IRCo)的数据，马来西亚、泰国和印度尼西亚的干旱局势和割胶工人提前离开也是导致前

景黯淡的原因之一。

该机构在一份报告中表示：“此外，泰国的天然橡胶产量预计在冬季下降，届时割胶活动将大幅减少，2023
年 4月、5月和 6月亦是如此。”

该机构补充说：“印尼和马来西亚可能也会出现同样的情况，这将影响该地区 2023年上半年约 10%的天然

橡胶总产量。”

与此同时，天然橡胶生产国协会(ANRPC)表示，预计未来几个月天然橡胶供应将继续紧张，部分原因是叶斑

病困扰印尼北部和马来西亚南部的种植园。

ANRPC表示，这种病害因生产高峰期的降雨而加剧，可导致约 30%的产量损失。

事实上，在过去的几十年里，甚至在叶斑病到来之前，橡胶产量就一直在下降。一些小农已经完全放弃了橡

胶种植，还有一些人减少种植面积和产量。（来源：文华财经）

3、2022年马来西亚天胶产量同比下降 19.7%
据马来西亚统计局 2月 7日消息，12月可监控天胶产量为 30,556吨，同比降 26.7%，环比增 8.9%。从全年

来看，2022年该国橡胶总产量为 377,047吨，较去年的 469,669吨下降了 19.7%。12月马来西亚天然橡胶库存为

201,359吨，环比增 4.1%，同比降 29.4%。（来源：中国橡胶信息贸易网）

三、本月汽车与轮胎基本面情况。

1、中汽协：1月汽车产销分别为 159.4万辆和 164.9万辆

据中国汽车工业协会统计分析，1月，汽车市场表现平淡，汽车产销环比、同比均呈现两位数下滑。月产销

分别为 159.4万辆和 164.9万辆，环比分别下降 33.1%和 35.5%，同比分别下降 34.3%和 35%。受传统燃油车购置

税优惠政策和新能源汽车补贴等政策退出、年末厂家冲量效应，同时叠加今年春节假期提前至 1月，企业生产经

营时间减少等因素影响，消费者提前透支需求。与 2022年春节月 2月份相比，产销量分别下降 12.1%和 5.1%，

与 2019年 (疫情前)春节月 2月相比分别增长 13%和 11.3%。（来源：证券时报网）

2、1月我国重卡销量同比下降 53%
2023年 1月，我国重卡市场销量为 4.5万辆，同比下降 53%。这个单月销量不仅远低于 2022年开年，更是

低于疫情前的 2019年，主要受前基数较高以及春节假期影响。

不过，随着疫情的影响正在逐步减弱，市场普遍预计重卡销售回暖只是时间问题，不过政策的利好、经济的

复苏、一切都需要时间来“发酵”。（来源：中国橡胶信息贸易网）

3、2022年中国橡胶轮胎出口量为 765万吨 同比增长 4.7%；

近日，海关总署发布 2022年 12月及全年轮胎出口数据。去年 12月份，中国轮胎出口量，同环比实现双增

长；全年出口量、出口金额，也出现大幅增长。数据显示，上年 12月，中国橡胶轮胎出口总量，为 66万吨，同

比增长 1.1%，环比增加 9万吨；出口金额约为 118.39亿元，同比增长 12.6%。

2022年，中国橡胶轮胎累计出口量，为 765万吨，同比增长 4.7%；出口金额为 1314.18亿元，同比增长 16.4%。

（来源：轮胎世界网）



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 编辑：国新国证期货研发

4、1月欧盟乘用车销量增长 11.3%
根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2023年 1月欧盟乘用车市场增长 11.3%至 760,041

辆，以积极的方式开启了新的一年。然而，这主要是由于 2022年的比较基数异常温和，当时 1月的交易量达到

了有记录以来的最低水平。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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