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铁矿石 螺纹钢 沥青 2023 年 2 月 28 日 星期二

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2305 主力合约仍处于高位震荡走势，上周震荡上涨创

出新高 922 点，周涨幅为 2.77%，昨日震荡下跌，跌幅为 2.53%。

供应方面，2 月 13 日-2 月 19 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2303.2 万吨，环

比增加 452.3 万吨。澳洲发运量 1760.1 万吨，环比增加 487.3 万吨，其中澳洲发往

中国的量 1539.7 万吨，环比增加 398.6 万吨。巴西发运量 543.1 万吨，环比减少 35.0

万吨。中国 45 港到港总量 2061.1 万吨，环比减少 794.1 万吨。近期随着澳洲港口

陆续恢复正常，澳矿发运有明显回升，巴西和非主流发运相对平稳，由于前期发运

回落加之部分资源提前到港，国内到港量大幅回落。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2023 年 2 月 24 日，45 港进口铁矿库存环比增加 112.54 万吨至

14223.26 万吨，疏港量环比增加 4.88 万吨至 319.29 万吨，疏港量连续四周增加，

港口库存连续五周累库，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 80.98%，周

环比增加 1.44%，同比去年增加 7.54%；高炉炼铁产能利用率 86.97%，周环比增加

1.22%，同比增加 9.36%；日均铁水产量 234.1 万吨，周环比增加 3.29 万吨，同比增

加 25.25 万吨。2 月以来随着钢厂的复工复产所带来的补库需求，以及钢厂利润也较

前期有所修复，高炉开工率、产能利用率及铁水产量连续七周增加。当前钢厂复产

动力尚可，为铁矿的消费提供了稳定且较强的支撑，但前期铁矿价格上涨幅度较大，

已经充分兑现需求启动预期，需要关注 3 月重要会议的部分地区钢厂的限产情况。
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继续关注需求端变化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2305 主力合约在多条周均线上方运行，周 MACD

指标继续开口向上运行；从日线上看，昨日铁矿 2305 主力合约跌破 10日均线支撑，

日 MACD 指标有拐头向下迹象，技术上处于高位震荡走势。

整体来看，上周澳巴发运总量环比增加，国内到港量高位回落，国内港口库存

继续累库，日均铁水产量持续回升。当前终端复工加快带动市场情绪出现回暖，铁

矿价格受到补库预期的支撑，但近期交易所提示铁矿价格波动风险并采取限仓规定，

需注意政策监管的影响，预计短期铁矿维持震荡走势。后期继续关注需求端变化以

及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2305 主力合约处于震荡走势，上周整体震荡上涨，周涨

幅为 1.49%，昨日震荡收跌，跌幅为 0.64%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比增加 18.82 万吨至 282.17 万吨，

同比减少 8.11 万吨。近期短流程钢厂继续复产，长流程钢厂复产加快，产量延续增

加态势，继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比增加 3.82 万吨至 915.94 万吨，

同比减少 84.5 万吨；厂库环比减少 15.33 万吨至 337.3 万吨，同比增加 17 万吨；

总库存环比减少 11.51 吨至 1253.24 万吨，同比减少 67.5 万吨。社会库存连续十三
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周累库，钢厂库存在连续六周累库后出现去库，总库存在连续九周累库后出现去库，

库存表现好于过去几年同期水平，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比增加 71.91 万吨至 293.68

万吨，同比增加 38.15 万吨，需求连续四周出现回升。据百年建筑网最新调研显示

近期工地开复工率进一步回升，劳务到位率也有明显增加，且二者同环比均表现增

长，整体需求得到较快恢复。央行召开 2023 年金融市场工作会议指出，动态监测分

析房地产市场边际变化，因城施策实施好差别化住房信贷政策，落实好金融支持房

地产市场平稳健康发展的 16条政策措施，积极做好保交楼金融服务，加大住房租赁

金融支持，推动房地产业向新发展模式平稳过渡。进入 3 月份随着天气转暖，随着

建材消费季节性回归和房企融资的利好频出，市场或更多关注旺季需求成色。继续

关注需求变化情况及政策情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2305 主力合约在多条周均线上方运行，周 MACD

指标继续开口向上运行；从日线上看，当前螺纹 2305 主力合约跌破 5 日均线，下方

得到 10日均线支撑，日 MACD 指标开口向上运行，技术上处于震荡走势。

整体来看，上周螺纹供应继续回升，表观消费量有所增加，节后库存首次回落，

迎来拐点，呈现供需双增格局。当前宏观层面各类稳增长政策密集出台，房地产利

好政策继续释放，不动产私募基金试点启动，国内市场复苏预期依然强劲，但要关

注 3 月消费旺季需求回升的强度，短期螺纹价格呈现震荡走势，继续关注供需面变

化及政策情况。
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沥青

盘面走势上，近期沥青 2306 主力合约呈现震荡走势，上周整体震荡下跌，周跌

幅为 1.41%。

供给方面，根据数据统计，截至 2 月 21 日，国内沥青 79 家样本企业产能利用

率为 30.0%，环比增加 0.3 个百分点。此外根据隆众数据显示，3月份国内沥青总计

划排产量为 276.2 万吨，环比增加 98.2 万吨，同比增加 88.39 万吨，3 月沥青排产

显著增加。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023 年 2 月 21 日，国内沥青 70家样本企业社会库库存共计 97.4

万吨，环比增加 11.63 万吨；国内 54 家沥青样本厂库库存共计 98.3 万吨，环比减

少 2.3 万吨；沥青折总库存 195.7 万吨，周环比增加 3.93%。继续关注库存端变化。

需求端来看，上周国内沥青 54 家样本企业厂家周度出货量共 44.8 万吨，环比

增加 13.9%。当前沥青终端需求还没有大规模启动的迹象，仍受到下游回款情况、项

目进度情况等因素的影响，但个别重点高速项目已经在筹备开工，进入 3 月份随着

气温逐步回升，部分终端项目陆续启动，需要持续关注需求端的复苏情况，若 3 月

份终端项目开工不及预期，沥青市场压力将逐渐显现。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2306 主力合约上方受到 5 周和 10 周均线压

制，下方得到 20 周均线支撑，周 MACD 指标继续开口向上运行；从日线上看，当前

沥青 2306 主力合约上方受到多条均线压制，MACD 指标开口向下运行，技术上处于震

荡走势。

整体来看，近期沥青生产供应有所增加，3 月排产量同比处于高位，库存持续累

库，沥青市场交投氛围一般，终端需求仍未明显恢复，短期沥青维持震荡运行走势，
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后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。
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