
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

油 脂 2023 年 02 月 20 日 星期一

棕榈油

一、行情综述

近两周棕油市场在印尼政府以保持国内稳定供应为由，提高 DMO比例（1：3）的政策刺激下。内外盘棕油

期价是连续走高。虽然其后的 MPOB 报告显示马来西亚 1月末棕榈油库存三个月内首次增加，报告偏空，使得

市场回吐部分涨幅。但从上周四，印尼传出将 DMO 改为 1:2的消息，又给了多头一剂强心剂。从技术图形上看

棕油的盘整区间有逐渐上移的倾向。且在 05合约成为主力后目前盘面期限结构，已重新变成主力升水 back结构。

期货方面：2月 17日棕榈油 2305 合约收盘价 8186元/吨，上次早会日收盘价在 7988元/吨，收盘价相比涨

198元左右。

现货方面：2月 17日广东地区棕榈油现货 8120元 /吨，较上次早会时涨 370元左右。国内其它主要棕榈油

市场日照 8250元/吨、张家港 8170元/吨。基差有从负转正的倾向。

库存方面：据 Mysteel，截至 2023年 2月 10日(第 6周)，全国重点地区棕榈油商业库存约 98.01万吨，较

上周减少 4.78万吨，降幅 4.65%；同比 2022年第 5周棕榈油商业库存增加 61.5万吨，增幅 168.45%。

国内进口利润：17日棕榈油进口利润为-102.47元/吨。近期进口利润多为负值。

二、近期基本面汇总

1、据南部半岛棕榈油压榨商协会数据显示，2023 年 2 月 1-15 日马来西亚棕榈油单产增加 8.63%，出油率减少

1.06%，产量增加 3.05%。

2、据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 2 月 1-15 日棕榈油出口量为 484950 吨，上月同期为 409731 吨，

环比增加 18.36%。
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3、据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 2 月 1-15 日棕榈油出口量为 449703 吨，较上月同期出口

的 453771 吨减少 0.89%。

4、据马来西亚独立检验机构 AmSpec，预计马来西亚 2月 1-15 日棕榈油出口量为 437327 吨，较上月同期出口的

401749 吨增加 8.86%。

5、据外媒报道，下周苏门答腊岛和马来西亚半岛的降雨可能会加剧，有引发洪水和山体滑坡的风险。印尼和马

来西亚近期出现了适度降水，总降水量没有超过平均水平，许多地区出现了轻微不足。考虑到洪水风险增加

和土壤湿度水平很高，但棕榈油产量前景良好。

三、技术面显示（棕榈油主连）

趋势指标，日 MA 组合走平，上周五全天价格运行于 MA 组合之上。boll 指标上看，三轨由走平，目前价格

在中上轨靠近上轨运行，上周五收盘价在上轨之上。

摆动指标，MACD 指标上看, 日线 macd,DIFF、DEA 线在 0线下方形成金叉。，目前两线已经回到 0线之上，

且红柱也在持续走高。SLOWKD 指标，目前 KD 线在（40-60）区间金叉相交，向上扩散。

四、后期关注点

1、印尼政府 DMO 计划的持续性，印尼是否将 DMO 改为 1:2 的，会影响市场对供给担忧。此前印尼政府

计划 5月前限制近 400万吨的棕榈油出口量。

2、短期马来半岛极端天气的情况。

3、长期关注的就是生物柴油的需求情况。
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豆 油

一、行情综述

国内豆油盘面的走势趋同于棕油，但近期整体表现稍弱于棕油。USDA对南美产量预估的调降节奏慢于市场，

导致 USDA报告缺乏指引性。报告对市场影响有限。目前豆油盘面价格仍维持窄幅盘整的态势。

期货方面：2月 17日 Y2305 合约收盘是 8888元/吨，上次早会时价格在 8738/吨，涨 150元左右。

现货方面：2月 17日广州地区豆油现货价格 9800元/吨，较上次早会涨 260元。 且现在始终维持高基差。

库存方面：据 Mysteel，截至 2023年 2月 10日(第 6周)，全国重点地区豆油商业库存约 79.05万吨，较上

次统计减少 0.86万吨，降幅 1.08%。

据Wind数据，截至 2月 14日，全国豆油港口库存为 52.45万吨，上周同期为 54.7万吨，环比减

少 2.25万吨。

近期基本面汇总

1、根据 Mysteel 农产品对全国主要油厂的调查情况显示，第 7 周（2月 11 日至 2 月 17 日）111 家油厂大豆

实际压榨量为 170.22 万吨，开机率为 57.2%。预计第 8 周（2月 18 日至 2 月 24 日）国内油厂开机率继

续下降，油厂大豆压榨量预计 157.28 万吨，开机率为 52.85%。

2、农业咨询机构 Agrural 周四称，预计 2022/23 年度巴西农民的大豆收成将减少至 1.509 亿吨，低于此前

预测的 1.529 亿吨，理由是巴西最南端的南里奥格兰德州发生严重干旱。

3、布宜诺斯艾利斯谷物交易所表示，由于近期热浪和长期干旱的影响，交易所将不得不进一步下调

2022/2023 年度的大豆收成预估。不过交易所没有给出新的产量预估数据，目前产量预估为 3800 万吨，

低于 1 月份预期的 4100 万吨，以及最初预期的 4800 万吨。周度报告指出，过去 7 天的气温高于平均水

平，加剧了干旱对处于关键生长阶段的大豆作物的影响。受影响最严重的地区位于阿根廷主要农业区，

包括圣塔菲省和恩特雷里奥斯省的其他地区。

三、技术面显示（豆油主连）
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趋势指标，日 MA 组合走平，上周五收盘价格 MA 组合内之上；boll 指标上看，三轨走平，价格在中上轨之

间，靠近上轨运行。

摆动指标，MACD 指标上看，DIFF，DEA 线，紧贴 0 线进行。红 SLOWKD 指标在（40-60）区间Ｋ线与 D 线形成

金叉。

四、后期关注点

1、重点关注南美干旱对供给的影响。

2、技术面上关注 9100 至 8100 的箱体区间。
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