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白糖 橡胶 2023 年 2 月 15 日星期三

白糖

上次早会至今郑糖 5月合约呈现震荡休整走势，原因主要有两点，一是美糖连续换月后呈现调整态势。二是

郑糖 5月合约春节后涨幅较大技术面上有休整要求。

基本面情况：

1、截至 2023年 1月底，甜菜糖厂除有 3家糖厂生产外，其他糖厂均已停机，甘蔗糖厂广西已有 3家糖厂停

榨。本制糖期全国共生产食糖 566万吨，同比增加 34万吨；全国累计销售食糖 237万吨，同比增加 27万吨，累

计销糖率 41.8%。

2、泰国糖业主管部门数据，2022/23榨季截至 2月 8日，泰国累计产糖 669万吨（其中产原糖 529万吨），

同比增长 9.6%，产糖率从上榨季的 10.73%提升至 11.28%，同比增长 5.2%。泰国甘蔗及糖业委员会预计本榨季

将产糖 1150万吨，出口量将较上榨季增加 17%至 900万吨。

3、巴西糖协数据显示，自去年 4月 1日开始的 2022/23榨季，截至今年 2月 1日巴西主产区（中南部地区）

已累计产糖 3350万吨（上年同期产糖为 3206万吨），较上年同期同比增长 4.49%，用于生产糖的甘蔗比例从上

年同期的 45.03%略提高至 45.92%，累计出口食糖 2643万吨，同比增长 15%。

后期关注点：

1、美糖走向。郑糖近期走势基本上是跟随美糖而动，美糖强势若保持郑糖涨势会延续，反之亦然。

2、关注泰国与巴西产区天气状况，若天气良好产量上升会弥补印度的减少量，这会制约美糖的上升动力与

空间，反之亦然。

橡胶

上次早会至今沪胶走势偏弱震荡走低，原因主要是一月份国内汽车产销数据偏差、青岛地区天胶库存继续增

加以及东南亚现货价格走低等因素影响空头打压所致。

基本面情况：

1、中汽协数据显示，受传统燃油车购置税优惠政策和新能源汽车补贴等政策退出影响汽车市场表现平淡，1
月份汽车产销环比、同比均呈现两位数下滑。月产销分别为159.4万辆和 164.9万辆，环比分别下降 33.1%和 35.5%，

同比分别下降 34.3%和 35%。中国汽流通协会数据显示，1月份全国二手车市场交易量交易量环比下降 11.87%，

同比下降 15.93%。

2、上周上海期货交易所天然橡胶库存 196282 吨，环比+2808吨，期货仓单 185120 吨，环比-80吨。20 号

胶库存 32548吨，环比-1854吨，期货仓单 27761吨，环比+2985吨。截至 2023年 2月 5日，青岛地区天胶保税

和一般贸易合计库存量 55.6万吨，较上期增加 1.4万吨，环比增幅 2.53%。保税区库存环比增加 3.29%至 10.4万
吨，一般贸易库存环比增加 2.36%至 45.2万吨。
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3、马来西亚统计局消息，12月天胶产量为 30,556吨，同比降 26.7%，环比增 8.9%。2022年橡胶总产量为

377,047吨，同比下降 19.7%。

后期关注点：

1、关注汽车产销数据，特别是重卡方面。如果产销上升意味终端需求好转会提振胶价，反之亦然。

2、关注上海期货交易所与青岛地区的库存变化情况。近期青岛地区的库存虽然继续增加，但是从仓库出入

库数据来看，出货量明显提升，如果这种情况持续会给胶价支持，反之亦然。

3、关注现货走向。越南与中国处于停割期，泰国东北部和南部、马来西亚和印尼北部本月开始逐渐进入产

胶淡季。东南亚原料产出减少理应会给胶价支持，反之会出现该涨不涨理应看跌的局面。
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