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生猪月投资策略 2023 年 2 月

月度报告
供需两弱 生猪期价震荡偏弱运行

一、行情综述

现货方面，1月全国外三元交易均价 14.69 元/公斤，环比降幅 22.32%，同比涨幅 3.59%。截至 1 月 31
日，河南外三元生猪均价为 13.90元/ 公斤，较前一月末下跌 2.78 元/公斤跌幅 16.67%。

期货方面，截至 1月 31日 LH2303 合约收于 14555元/吨，较月初下跌 1590元/吨，跌幅 9.85%，开盘价

15390元/吨，最高价 16085元/吨，最低价 14270元/吨，月成交量 40.2万手，持仓量 44800手,增仓 2820手。

图 1：生猪现货价格走势图

图 2：生猪加权日 K 线图
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二、本月生猪基本面情况

1、生猪产能情况

首先，据国家统计局数据，截止 12 月底，能繁殖母猪存栏 4390 万头，环比三季度的 4362 万头增幅 0.64%，

连续三个季度环比增长，分别增长 2.2%、2%和 0.6%，同比 4329 万头增加 61 万头增幅 1.4%，相当于 4100 万

头正常保有量的 107%。

图 3：能繁母猪存栏（单位：万头）（数据来源：统计局） 图 4：全国能繁母猪同比环比增速（数据来源：农业农村部）

我的农产品样本数据显示，12 月份能繁母猪存栏 512.77 万头，较上个月的 508.93 万头增加 3.84 万头，

增幅 0.75%。12 月份商品猪存栏 3194.6 万头，较上个月的 3143.41 万头增加了 55.19 万头，增幅 1.7%。12

月商品猪出栏 856.72 万头，较上个月的 805.58 万头增加 51.14 万头，增幅 5%。

生猪存栏方面，据国家统计局数据，截止 2022 年末，全国生猪存栏 45256 万头，同比增长 0.7%，环比增

长 1.9%，连续三个季度环比增长。

生猪出栏方面，据国家统计局发布，2022 年全国生猪出栏 69995 万头，同比增长 4.3%。分季度看，截止 12

月底，全国生猪第四季度出栏量 17965 万头，环比三季度的 15443 万头增加 2522 万头增幅 16.33%，而第二、

三季度分别环比下滑 13%和 9.27%，同比方面，一季度生猪出栏同比增长 14.1%，二季度增长 2.5%，三季度持平

略减。

2、生猪育肥情况

根据我的农产品网数据显示，截止 1 月 27 日当周，7KG 的仔猪价格为 360.95 元/头，较前周的 352.86

元/头上涨 8.09 元/头。外购仔猪养殖利润-376.74 元/头，较前周的-498.7 元/头上升 121.93 元/头；自繁自

养养殖利润 -160.55 元/头，较前周的 -242.99 元/头上升 82.44 元/头。（数据来源：我的农产品网）

3、猪肉进口情况

据海关总署进口数据整理：2022 年 12 月我国猪肉进口总量为 20.05 万吨，环比增加 20.10%。2022 年我

国猪肉进口总量为 175.8 万吨，同比减少 52.61%，基本下滑到非瘟前的水平。2021 年我国猪肉进口量共计 371

万吨，折算相当于进口了 4600 多万头的活体猪。
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图 5：猪肉累计进口量（单位：吨）（数据来源：海关总署）

4、屠宰端情况

根据我的农产品网样本屠宰企业数据统计，截止 1 月 29 日，屠宰企业开机率 17.07%，较上周的 14.49%
上涨 2.58%；屠宰企业的利润为 53.56 元/头，较前周的 52.19 元/头增加 1.37 元/头；冻品库容率为 16.56%，

较前周持平。

5、政策方面

据国家发改委监测，1月 30日至 2月 3日当周，全国平均猪粮比价为 4.96∶1，进入《完善政府猪肉储备调

节机制 做好猪肉市场保供稳价工作预案》确定的过度下跌一级预警区间。国家发改委将会同有关部门启动中央

冻猪肉储备收储工作，并指导各地同步收储。

三、综述

当前生猪出栏量仍大，年后处于消费淡季，屠企白条订单不佳，压价心态不减。不过随着学校开学，外出务

工人员返岗，消费有一定提振。此外，猪价已经跌至低位，且猪粮比价进入一级预警区间，收储预期升温。后市

密切关注生猪的出栏节奏、终端消费情况以及政策方面的引导。
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