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铁矿石 2023 年 2 月 1 日 星期三

本月震荡上涨

一、行情回顾

铁矿石 2305 主力合约本月收出了一颗上影线 24 个点，下影线 41.5 个点，实体 9 个点的阳线，本月开盘价：

857，本月收盘价：866，本月最高价：890，本月最低价：815.5，较上月收盘涨 11 个点，月涨幅 1.29%，月振

幅 74.5 点。

二、消息面情况

1、1月 17日，力拓发布四季度产销报告：产量方面：四季度皮尔巴拉业务铁矿石产量为 8950万吨，环比

增加 6%，同比增加 6%，主要由于 Gudai-Darri矿区产量持续增加，且有望在 2023年满产。2022年总产量达 3.241
亿吨，同比增加 1%。发运量方面：四季度皮尔巴拉业务铁矿石发运量为 8730万吨，环比增加 5%，同比增加 4%。

2022年铁矿石发运总量 3.216亿吨，与去年持平。2022年皮尔巴拉铁矿石 C1成本略高于此前 19.5-21.0美元/吨
的目标上限，主要是由于通货膨胀、柴油价格和劳动力成本。2023年 C1成本目标维持在 21.0-22.5美元/吨。四

季度加拿大铁矿石公司（IOC）（力拓占股 58.7%）球团精粉总产量 250万吨，环比减少 9%，同比增加 1％。

2023年力拓皮尔巴拉铁矿石产量目标（100%）为 3.2-3.35亿吨，与 2022年保持不变。

2、1月 27 日，FMG公布的季报显示去年四季度其铁矿石发运量为 4940万吨，同比增长 4%，对于明年的

发运指导目标维持在 1.87亿-1.92亿吨不变。

3、澳大利亚矿产资源公司 (Mineral Resources Ltd) 发布 2022年四季度（2023财年二季度）产销报告：产量

方面：2022年四季度铁矿石总产量为 551.5万吨，环比上涨 13%，2022年 1 月-12 月铁矿石总产量为 2032.2 万

吨，同比下降 2%。发运方面：2022年四季度铁矿石总销量为 414.3万吨，环比下降 8.7%，2022年 1月-12月总

销售量为 1804万吨，同比下降 6.1%。此外，伊尔加恩加工厂已开始处理块矿和粗粉，开始块矿装运。同时，该

公司 23财年（2022年 7月 1日-2023年 6月 30日）铁矿石产量目标保持 1720-1880万吨不变。

4、澳大利亚矿产勘探公司 Magnetite Mines(MGT)在优化南澳 Razorback铁矿石项目方面取得了重大进展。

该公司于 2022年 9月启动了一系列优化措施，旨在重新调整最终可行性研究 (DFS) 覆盖范围，预计将于 2023
年一季度末完成。MGT 计划将 Razorback项目的年产量从目前的 220万吨/年增加到至少 500万吨/年，同时通过

生产更高品位的铁精粉和将主要设备电气化来提升项目的环保资质。Razorback拥有 30亿吨矿产资源，其中包括

4.73亿吨矿石储量，按照每年 220万吨的产量计算，可维持 30年的矿山开采。

5、加拿大矿业公司冠军铁（Champion Iron）发布 2022年四季度（2023财年三季度）财务及运营报告：2022
年四季度，高品铁精粉产量为 296.25万吨（湿吨），环比增长 3.6%，同比增长 47%。2022年 1-12 月高品铁精

粉总产量为 997.14万吨（湿吨），同比上涨 59%。2022年四季度，铁精粉销量为 269.42万吨（干吨），环比下

降 3.5%，同比增长 47%。2022年 1-12 月高品铁精粉总销量为 939.14万吨（干吨），同比上涨 21.4%。BloomLake
二期扩产项目在 2022年 12月底实现了商业生产，比预期提前完成，但包括第三方基础设施在内的场外工作还在

继续推进，预计在近期可以实现预期产能的增加。
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6、印度矿业公司 NMDC 于 1 月 2 日发布 12 月产量报告，该报告显示，2022 年 12 月其铁矿石产量为 361
万吨，同比减少 8.6%，销量为 332万吨，同比减少 2.3%。截止到 2022年 12月，NMDC铁矿石产量为 2693万
吨，同比减少 4.9%，销量为 2580万吨，同比减少 9%。

7、在基石计划的加速推进下，我国铁矿石有效供给能力明显提高。据悉，辽宁本溪思山岭铁矿设计年采选

铁矿石 3000万吨，年铁精粉产量 1060万吨。项目共分为 2期进行，目前一期建设正在进行中，一期达产后，将

启动二期建设。其中一期设计生产能力年采选矿量 1500万吨，年产铁精粉 507万吨，铁精矿品位可达到 67%-69%。

8、1月 29日，《上海市减污降碳协同增效实施方案》印发，其中严禁钢铁行业新增产能，确保粗钢产量只

减不增。大力推进钢铁生产工艺从长流程向短流程转变，到 2030年，废钢比提升至 30%。

9、《广西壮族自治区碳达峰实施方案》印发，深化钢铁行业供给侧结构性改革，严格执行产能置换，推进

存量优化，淘汰落后产能。促进钢铁行业结构优化和清洁能源替代，提升废钢资源回收利用水平，研究布局建设

临港进口废钢交易及加工中心。

10、中钢协预计，2022年中国粗钢产量将达 10.1亿吨左右，同比下降 2.2%。数据显示，2022年 1-11月，

中国累计生产粗钢 9.35亿吨，同比下降 1.4%。

三、基本面情况

供应方面，本月海外矿山年末冲量结束，叠加受到雨季天气的影响，澳巴等主流矿山发运减少。根据数据显

示，1 月 23 日-1 月 29 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2158.3 万吨，环比减少 250.2万吨。澳洲发运量 1701.7
万吨，环比减少 141.9万吨，其中澳洲发往中国的量 1428.4万吨，环比减少 142.7万吨。巴西发运量 456.6万吨，

环比减少 108.2万吨。到港量方面，中国 45港到港总量 2434万吨，环比减少 46.2万吨。近期力拓、必和必拓与

FMG相继发布季度产销报告，四季度产量环比与同比均呈现上升趋势；全年（自然年）产量来看，力拓与必和

必拓分别同比上升 442万吨与 132万吨，FMG全年产量同比下降 1090万吨。巴西淡水河谷四季度产销报告显示，

四季度铁矿石产量为 8085.2万吨，环比减少 9.9%，同比减少 1%。淡水河谷 2023年铁矿石生产目标保持在 3.1-3.2
亿吨不变，而球团生产目标上调 200万吨至为 3600-4000万吨。进口数据方面，据海关数据显示，中国 12月中

国进口铁矿砂及其精矿 9085.9万吨，环比下降 8.1%；1-12 月累计进口铁矿砂及其精矿 110686.4万吨，同比下降

1.5%。继续关注供应端的变化情况。

库存方面， 本月疏港量大幅回落，铁矿石港口库存出现累库。截止 2023年 1月 27日，45港进口铁矿库存

环比增加 524.11万吨至 13725.83万吨，疏港量环比下降 73.73万吨至 250.83万吨，后期继续关注港口库存的变

化情况。

需求方面，本月处于传统需求淡季，但因钢厂原料库存偏低，钢厂对铁矿的采购积极性尚可。根据我的钢铁

网数据显示，春节期间当周，247家钢厂高炉开工率 76.69%，周环比增加 0.72%，同比去年增加 1.83%；高炉炼

铁产能利用率 84.15%，周环比增加 1.05%，同比增加 2.64%；日均铁水产量 226.57万吨，周环比增加加 2.83万
吨，同比增加 7.22万吨。高炉春节期间未发生明显减产，高炉开工率、产能利用率及铁水产量连续三周增加。

钢厂节前进行了集中补库，但总体库存仍处于偏低水平，节日期间钢厂生产均以消耗库存为主，钢厂铁矿库存有

大幅减少，节后钢厂对铁矿仍有一定的补库需求，叠加今年并无秋冬季限产政策，铁水或将稳步上升。本月针对

铁矿石价格过快上涨等情况，国家发展改革委价格司组织召开会议，分析研判铁矿石市场和价格形势，听取业内

专家和部分市场机构意见，研究加强铁矿石价格监管工作，并约谈有关铁矿石资讯企业。此外国务院印发《助力

中小微企业稳增长调结构强能力若干措施》，做好大宗原材料保供稳价方面提出，强化大宗商品期现货市场监管，
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打击囤积居奇、哄抬价格等违法违规行为，坚决遏制过度投机炒作，铁矿石受到的监管压力进一步加大。继续关

注需求端变化情况。

整体来看，本月海外铁矿发运水平及到港量均有所回落，在疏港大幅下滑的情况下，国内港口库存出现累库，

日均铁水产量延续回升。节后钢厂对铁矿石仍有补库需求，宽松的宏观政策使得市场预期仍偏乐观，但需注意监

管压力的影响，预计短期铁矿走势维持震荡走势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

技术面上，从月线上看，本月铁矿 2305 主力合约震荡上涨，月 K线收出三连阳走势，月均线和月 MACD
指标开口向上运行；从周线上看，当前铁矿 2305主力合约在多条周均线上方运行，周MACD指标继续开口向上

运行；从日线上看，当前铁矿 2305主力合约在多条均线上方运行，日MACD指标开口向下运行，技术上处于震

荡走势。
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