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螺纹钢 2023 年 2 月 1 日 星期三

本月震荡上涨

一、行情回顾

螺纹 2305 主力合约本月收出了一颗上影线 130 个点，下影线 30 个点，实体 43 个点的阳线，本月开盘价：

4100，本月收盘价：4143，本月最高价：4273，本月最低价：3970，较上月收盘涨 56 个点，月涨幅 1.37%，月

振幅 303 点。

二、消息面情况

1、中国人民银行货币政策委员会召开 2022年第四季度例会。会议指出，要坚持稳字当头、稳中求进，强化

跨周期和逆周期调节，加大稳健货币政策实施力度，要精准有力，发挥好货币政策工具的总量和结构双重功能，

增强信心，攻坚克难，着力稳增长稳就业稳物价，着力支持扩大内需，着力为实体经济提供更有力支持。用好政

策性开发性金融工具，重点发力支持和带动基础设施建设。优化央行政策利率体系，推动降低企业综合融资成本

和个人消费信贷成本。

2、央行发布数据显示，2022年 12月新增人民币贷款 1.4万亿元，较 11月明显回升，也高于市场预期。社

会融资规模增量为 1.31万亿元，环比明显回落，且不及市场预期；社会融资规模存量为 344.21万亿元，同比增

长 9.6%。12月末M2同比增 11.8%，增速有所回落。

3、央行部署 2023年重点工作，强调要大力提振市场信心，突出做好稳增长、稳就业、稳物价工作，推动经

济运行整体好转，实现质的有效提升和量的合理增长，有效防范化解重大金融风险。要精准有力实施好稳健的货

币政策，多措并举降低市场主体融资成本，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。加大金融对国内需求

和供给体系的支持力度，支持房地产市场平稳健康发展。

4、央行、银保监会：要配合有关部门和地方政府扎实做好保交楼、保民生、保稳定各项工作，运用好保交

楼专项借款、保交楼贷款支持计划等政策工具，积极提供配套融资支持，维护住房消费者合法权益。要落实好

16条金融支持房地产市场平稳健康发展的政策措施，用好民营企业债券融资支持工具（“第二支箭”），保持

房企信贷、债券等融资渠道稳定，满足行业合理融资需求。要因城施策实施好差别化住房信贷政策，更好支持刚

性和改善性住房需求，加大住房租赁金融支持，做好新市民、青年人等住房金融服务，推动加快建立“租购并举”

住房制度。

5、 央行：延续实施碳减排支持工具等三项货币政策工具。一是碳减排支持工具延续实施至 2024年末；二

是支持煤炭清洁高效利用专项再贷款延续实施至 2023年末；三是交通物流专项再贷款延续实施至 2023年 6月末，

将中小微物流仓储企业等纳入支持范围。

6、财政部：2022年 1-12月，全国发行新增地方政府债券 47566亿元，其中一般债券 7182亿元、专项债券

40384亿元。全国发行再融资债券 26110亿元，其中一般债券 15178亿元、专项债券 10932亿元。全国发行地方

政府债券合计 73676亿元，其中一般债券 22360亿元、专项债券 51316亿元。

https://hengshui.mysteel.com/
https://coal.mysteel.com/
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7、财政部：积极的财政政策加力提效，体现了稳中求进的工作总基调，兼顾了需要与可能、当前与长远、

发展与安全。“加力”，就是要适度加大财政政策扩张力度。一是在财政支出强度上加力。统筹财政收入、财政赤

字、贴息等政策工具，适度扩大财政支出规模。二是在专项债投资拉动上加力。合理安排地方政府专项债券规模，

适当扩大投向领域和用作资本金范围，持续形成投资拉动力。三是在推动财力下沉上加力。

8、工信部：2023年，优化疫情防控措施、存量政策、增量政策叠加发力，将大力提振市场信心。工信部将

加大稳增长工作力度，加强各类政策协调配合，着重抓好四个方面工作：一是加大稳增长政策供给和落实力度。

加强部门协同、部省联动，落实落细已出台的各项政策和接续措施，加强工业经济运行监测调度、形势研判和政

策储备，适时推出更多政策措施。二是聚焦重点行业和地区，稳住工业增长基本盘。三是全面实施“十四五”系

列规划，提振制造业有效投资。四是积极扩大消费，以高质量供给引领创造新需求。

9、国务院国资委部署 2023年国资央企重点工作，强调要组织开展新一轮国企改革深化提升行动，着力打造

一批创新型国有企业；要聚焦战略安全、产业引领、国计民生、公共服务等功能，加快打造现代产业链链长，积

极开拓新领域新赛道，培育壮大战略性新兴产业。

10、国务院国资委召开地方国资委负责人会议，深化国资国企改革推进高质量发展。会议强调，着力防范化

解重大风险，密切关注地方融资平台风险，做好债务、房地产、金融、投资、安全环保等重点领域风险防控，加

快健全风险监测防控工作体系，牢牢守住不发生重大风险的底线。

11、国家发改委：展望 2023年，尽管国际大宗商品价格可能高位波动，输入性通胀压力仍然存在，但我国

物价保持平稳运行具有坚实基础。粮食生产连续丰收，生猪产能合理充裕，重要民生商品供应充足，基础能源保

障有力，保供稳价体系进一步健全，完全有信心、有能力继续保持物价总体稳定。

12、海关总署：2022年 12月中国进口钢材 70.0万吨，较上月减少 5.2万吨，环比下降 6.9%；1-12 月累计

进口钢材 1056.6万吨，同比下降 25.9%。2022年 12月中国出口钢材 540.1万吨，较上月减少 18.9万吨，环比下

降 3.4%；1-12 月累计出口钢材 6732.3万吨，同比增长 0.9%。

13、统计局：2022年 12月，中国粗钢日均产量 251.26万吨，环比增长 1.1%；生铁日均产量 222.58万吨，

环比下降 1.8%；钢材日均产量 361.06万吨，环比下降 0.8%。12月，中国粗钢产量 7789万吨，同比下降 9.8%；

生铁产量 6900万吨，同比下降 4.6%；钢材产量 11193万吨，同比下降 2.6%。1-12月，中国粗钢产量 101300万
吨，同比下降 2.1%；生铁产量 86383万吨，同比下降 0.8%；钢材产量 134034万吨，同比下降 0.8%。

14、2022年，全国房地产开发投资 132895亿元，比上年下降 10.0%；房屋新开工面积 120587万平方米，下

降 39.4%；商品房销售面积 135837万平方米，比上年下降 24.3%。

15、国家统计局：2022年 12月，中国钢筋产量为 1951.7万吨，同比下降 4.4%；1-12月累计产量为 23762.8
万吨，同比下降 8.1%。
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三、基本面情况

供给方面，本月因生产利润不佳以及春节假期停工停产因素影响，短流程钢厂普遍停产，长流程钢厂高炉开

工率也不高，螺纹产量持续下降。根据数据显示，春节假期当周螺纹产量减少 2.72万吨至 227.23万吨，跌破去

年 7月低点，创 2015年有统计以来新低，继续关注供应端变化。

库存方面，本月受传统淡季因素影响，库存延续累库趋势。根据数据显示，春节假期当周螺纹社库环比增加

102.4万吨至 573.53万吨，厂库环比增加 92.07万吨至 287.85万吨，总库存环比增加 194.47吨至 961.38万吨。

钢厂库存连续三周累库，社会库存连续九周累库，总库存连续六周累库。继续关注库存变化情况。

需求方面，本月因春节假期因素影响，下游工地项目放假停工，市场交投氛围冷清，春节周螺纹表需下降幅

度达到顶峰。根据数据显示，春节假期当周周螺纹表观消费量环比下降 101.43万吨至 32.76万吨，需求连续六周

下降。地产基建数据方面，据统计局数据测算，2022年 12月份房地产投资、商品房销售面积、房屋新开工面积、

房屋施工面积、房屋竣工面积、土地购置面积同比分别下降 12.21%、31.53%、44.29%、48.25%、6.57%和 51.65%，

降幅较 11月份均有所收窄，但依然维持较大降幅。12月基建投资（不含电力）投资同比增长 14.32%，较 11月
增幅扩大 3.7个百分点，基建投资继续维持高增长态势。受疫情冲击影响，2022年 12月国内投资、消费等多项

经济数据表现欠佳，基建投资继续担当稳增长重任，符合市场预期。当前宏观政策端仍在释放宽松预期，随着疫

情防控政策优化，目前已不存在疫情管控，今年会主抓经济复苏，加上中央对房地产支持力度加码，房贷利率下

调等购房优惠措施持续释放，房企融资环境明显改善，市场对消费需求的预期愈发向好，继续关注需求变化情况

及政策情况。

整体来看，本月受假期因素影响，螺纹供应和表需持续下降，库存累积幅度加快，仍处于供需双弱格局。但

稳增长大背景下，国内宏观政策层面尤其是地产政策利好不断，需求复苏预期相对乐观，关注 2月份的终端需求

恢复情况，短期螺纹价格呈现震荡走势，继续关注供需面变化及政策情况。

技术面上，从月线上看，本月螺纹 2305主力合约震荡上涨，月 K线收出三连阳走势，月MACD指标有拐

头向上迹象；从周线上看，当前螺纹 2305主力合约的周均线和周MACD指标继续开口向上运行；从日线上看，

当前螺纹 2305主力合约跌破 5日、10日和 20日均线支撑，日MACD指标开口向下运行，技术上处于震荡走势。
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