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沥青 2023 年 2 月 1 日 星期三

本月震荡上涨

一、行情回顾

沥青 2306 主力合约本月收出了一颗上影线 69 个点，下影线 213 个点，实体 32 个点的阳线，本月开盘价：

3883，本月收盘价：3915，本月最高价：3984，本月最低价：3670，较上月收盘涨 69 个点，月涨幅 1.79%，月

振幅 314 点。

二、消息面情况

1、中国 12月汽油产量为 1151万吨，同比下滑 14.6%，1-12月汽油产量同比下滑 5.1%。12月柴油产量同比

增 15.1%，1-12 月柴油产量同比增 17.9%。全年原油加工里同比下滑了 3.4%。

2、中国 12月原油产量同比增 2.5%，1-12月原油产量同比增 2.9%至 2.04亿吨，2022年进口原油 5.08亿吨，

同比下降 0.9%。12月中国原油加工量同比增 2.5%，2022年全年加工量同比下滑 3.4%。

3、中国发放 2023年第一批成品油出口配额，总量为 1899万吨，同比增长了 46%，比 2021年减少了 36%。

中国自身需求尚未复苏，国内炼厂出现成品油库存高企的现象，出口配额的下达有助于成品油去库。

4、EIA发布最新月报，预计 2024年全区汽油、柴油和航空煤油等液体燃料的消费量将达到创纪录的高点，

绝对值为 1.022亿桶/日，主要由印度和中国等国家的增长所推动，反映了经济活动趋势。EIA下调了 2023年的

全球石油需求 34万桶/日。EIA预测 Brent2023年平均油价为 83.10美元/桶，比上个月的预估值下降了 9.26美元，

2022年 Brent均价为 100.94美元/桶。

5、EIA月报上调了对 2023年美国产量的预估，认为美国产量将增加 55万桶/日至 1241万桶/日，2024年产

量将增加 40万桶/日达到 1281万桶/日，增幅都高于上个月的预估。

6、EIA 预计 2023年和 2024年，美国干天然气的产量持续增长，增幅将超过国内需求和出口步伐，这将推

动美国天然气价格低于 2022年的水平。

7、欧佩克+代表 1月 24日表示，在全球需求初步复苏之际，他们预计一个由部长组成的咨询委员会将在下

周开会时建议维持石油产量水平不变，欧佩克+将于 2月 1日对产量水平进行评估。该组织的代表私下表示，他

们预计由部长组成的小组将维持现状，等待中国石油消费复苏以及制裁对俄罗斯石油供应影响的明确结果。联合

部长级监督委员会若下周在线上开会时决定保持产量稳定，这将与欧佩克高级官员发出的信号一致。

8、高盛预计，美国天然气市场将在 2023-2024年进入熊市周期，因天然气产量继续增长，而美国 LNG出口

的产能增长停滞。目前的价格仍未见底，因天气变暖、取暖需求下降会导致天然气价格进一步走弱。

9、OPEC发布最新月报，预估 2023年全球石油需求将增长 222万桶/日或 2.2%，与上个月的预估持平。OPEC
预计中国 2023年石油需求将增加 51万桶/日，2022年中国石油需求出现了多年以来首次萎缩。
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10、数据调查显示，OPEC12月原油产量增加 15万桶/日，增产几乎全部来自于尼日利亚。OPEC日产量总

额为 2914万桶。OPEC12月的增产仍未达到配额目标水平。

11、日本 2022 年原油进口量增长 8.5%，10 年来首次同比增长，绝对值为 270 万桶/日。2022 年日本 LNG
进口量同比下降 3.1%，动力煤进口增长 2.5%。

三、基本面情况

供给方面，本月沥青开工率仍然处于近五年历史同期的绝对低位，截至 1月 28日，全国内沥青 79家样本企

业产能利用率为 23%，环比下滑 4.1个百分点。产量方面，12月国内沥青总产量为 229.31万吨，环比下降 65.2
万吨；2月份排产计划约 178万吨，环比下降 11%，2月国内沥青开工率或将继续低位运行，市场资源供应维持

低位。继续关注供应端变化。

库存端，本月受冬储与及下游工地休市的影响，库存出现累库。截至 2023年 1月 28日，国内沥青 70家样

本企业社会库库存共计 70.3万吨，较节前增加 7.5%；国内 54家沥青样本厂库库存共计 92.3万吨，较节前增加

13.1%；总库存共计 162.6万吨，较节前增加 10.6%。继续关注库存端变化。

需求端来看，本月我国多地受大规模的寒潮天气影响，下游市场交投氛围冷清，叠加春节假期间业者多休假

离市，市场以观望情绪为主，贸易商报价较少，交投相对平淡。进入 2月份随着假期结束以及天气好转，工地逐

渐施工，市场需求将逐渐恢复，届时刚需和投机性需求好转将带来沥青库存的去化。继续关注需求端变化。

整体来看，本月沥青供应端维持低位，2月排产数据显示国内产量或进一步下降，库存继续累库压力可控，

受假期因素影响，需求要显著回归仍需时日。在稳经济和保增长背景下，市场对节后需求仍有预期，短期沥青维

持震荡运行走势，后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从月线上看，本月沥青 2306主力合约震荡上涨，月均线和月MACD指标开口向上运行；从周线

上看，当前沥青 2306主力合约在多条周均线上方运行，周MACD指标继续开口向上运行；从日线上看，当前沥

青 2306主力合约在多条均线上方运行，日MACD指标金叉向上运行，技术上处于震荡偏强走势。
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1.6
供给方面，根据数据统计，截至 1 月 4 日，全国内沥青 79 家样本企业产能利用率为 25.7%，环比下降 1.8

个百分点，国内炼厂产能利用率从 11月开始，连续七周出现持续下行趋势，整体供应压力相对有限。2023年 1
月国内沥青总计划排产量为 199.8万吨，环比下降 12.94%，同比减少 3.45%。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 1月 4日，国内沥青 70家样本企业社会库库存共计 60.8万吨，环比增加 6.3万吨；国

内 54家沥青样本厂库库存共计 81.8万吨，环比减少 4.2万吨。近期随着冬储推进，业内拿货积极，沥青厂库继

续去化，社库小幅增加。继续关注库存端变化。

需求端来看，近期受新一轮冷空气因素影响，北方地区降温明显，刚需有所放缓，目前多为投机入库需求为

主，南方地区仍有一定的赶工需求支撑。临近年末，各地项目赶工结束后，未来一个月内国内沥青需求情况暂无

明显回升空间，继续关注需求端变化。

整体来看，本周炼厂产能利用率继续环比下降，库存小幅累库，沥青自身基本面有所支撑，但近日原油价格

大幅下挫，成本端支撑有所减弱，短期沥青维持震荡运行走势，后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情

况。

技术面上，从周线上看，本周沥青 2306主力合约震荡下跌，周MACD指标继续开口向上运行；从日线上看，

今日沥青 2306主力合约震荡收涨，上方仍受 5日和 10日均线压制，下方得到 20日均线支撑，MACD指标有拐

头向下迹象，技术上处于震荡走势。

1.13.2023
供给方面，根据数据统计，截至 1月 11日，全国内沥青 79家样本企业产能利用率为 26.6%，环比上涨 0.9

个百分点，产能利用率在连续七周下降后出现回升，仍然处于近五年历史同期的绝对低位。产量方面，12月国

内沥青总产量为 229.31万吨，环比下降 65.2万吨，整体供应压力相对有限。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 1月 10日，国内沥青 70家样本企业社会库库存共计 62.9万吨，环比增加 3.5%；国内

54家沥青样本厂库库存共计 76.0万吨，环比减少 7.1%；总库存 138.9万吨，周环比下降 2.59%。继续关注库存

端变化。

需求端来看，本周国内沥青样本企业厂家周度出货量共 42.6万吨，环比增加 7.5%。目前山东地区当前冬储

合同出货居多，华东地区市场随着春节假期临近，下游业者交投氛围转冷；华南地区公路项目将进入收尾阶段，

预计沥青刚需进一步释放空间有限。继续关注需求端变化。

整体来看，本期炼厂产能利用率环比回升，库存有所去库，冬储与年底赶工需求均进入尾声，但在稳增长大

背景下，目前沥青基本面相对稳固。近日原油价格出现大幅波动，沥青价格走势以跟随原油为主，短期沥青维持

震荡运行走势，后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2306主力合约震荡上涨，收复 5日和 10日均线，MACD指标继续开口

向下运行，技术上处于震荡走势。

1.20.2023
供给方面，根据数据统计，截至 1月 18日，全国内沥青 79家样本企业产能利用率为 27.1%，环比上涨 0.5

个百分点，主要是华东以及华南地区个别主营炼厂间歇生产，带动整体产能利用率连续两周回升，但仍然处于近

五年历史同期的绝对低位。产量方面，12月国内沥青总产量为 229.31万吨，环比下降 65.2万吨，整体供应压力

相对有限。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 1月 17日，国内沥青 70家样本企业社会库库存共计 65.4万吨，环比增加 4.0%；国内

54家沥青样本厂库库存共计 81.6万吨，环比增加 7.4%；总库存 147万吨，周环比上涨 5.83%。继续关注库存端
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变化。

需求端来看，当前临近农历新年，北方备货需求收尾，南方赶工需求基本结束。此外近期我国我国迎来大

规模的寒潮，华中、华东、华南等地区受到影响，下游开工受阻，下游市场交投氛围冷清。截至 1月 17日周内，

国内沥青 54家样本企业厂家周度出货量共 34.3万吨，环比减少 19.4%。继续关注需求端变化。

整体来看，本期供应端开工率环比有所上涨但仍维持低位，库存继续累库，但库存水平仍在中低位，假期因

素叠加冷空气影响，整体需求趋于清淡。在稳经济和保增长背景下，市场对节后需求仍有预期，短期沥青维持震

荡运行走势，后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2306主力合约震荡收跌，MACD指标有拐头向上迹象，技术上处于震荡

走势。

1.31.2023
供给方面，根据数据统计，截至 1月 28日，全国内沥青 79家样本企业产能利用率为 23%，环比下滑 4.1个

百分点，处于近五年历史同期的绝对低位。2月份排产计划约 178万吨，环比下降 11%，整体供应压力相对有限。

继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 1月 28日，国内沥青 70家样本企业社会库库存共计 70.3万吨，较节前增加 7.5%；国

内 54家沥青样本厂库库存共计 92.3万吨，较节前增加 13.1；总库存共计 162.6万吨，较节前增加 10.6%。继续

关注库存端变化。

需求端来看，假期间业者多休假离市，市场以观望情绪为主，贸易商报价较少，交投相对平淡。但随着假

期结束以及天气好转，市场需求将逐渐恢复，届时刚需和投机性需求好转将带来沥青库存的去化。继续关注需求

端变化。

整体来看，当前沥青供应端维持低位，2月排产数据显示国内产量或进一步下降，库存继续累库压力可控，

受假期因素影响，需求要显著回归仍需时日。在稳经济和保增长背景下，市场对节后需求仍有预期，短期沥青维

持震荡运行走势，后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2306主力合约震荡收跌，下方得到 5日均线支撑，MACD指标有拐头向

上迹象，技术上处于震荡走势。

供给方面，根据数据统计，截至 1月 28日，全国内沥青 79家样本企业产能利用率为 23%，环比下滑 4.1个
百分点，处于近五年历史同期的绝对低位。2月份排产计划约 178万吨，环比下降 11%，2月国内沥青开工率或

将低位运行，市场资源供应维持低位。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 1月 28日，国内沥青 70家样本企业社会库库存共计 70.3万吨，较节前增加 7.5%；国

内 54家沥青样本厂库库存共计 92.3 万吨，较节前增加 13.1%；总库存共计 162.6万吨，较节前增加 10.6%。继

续关注库存端变化。

需求端来看，假期间业者多休假离市，市场以观望情绪为主，贸易商报价较少，交投相对平淡。进入 2 月份

随着假期结束以及天气好转，工地逐渐施工，市场需求将逐渐恢复，届时刚需和投机性需求好转将带来沥青库

存的去化。继续关注需求端变化。

整体来看，当前沥青供应端维持低位，2 月排产数据显示国内产量或进一步下降，库存继续累库压力可控，

受假期因素影响，需求要显著回归仍需时日。在稳经济和保增长背景下，市场对节后需求仍有预期，短期沥青

维持震荡运行走势，后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2306主力合约震荡收涨，MACD指标出现金叉，技术上处于震荡走势。


