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铁矿石 螺纹钢 沥青 2023 年 1 月 18 日 星期三

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2305 主力合约处于高位震荡走势，上周大涨创出新高

883 点，本周前两个交易日震荡下跌，截止昨日收盘，跌幅为 4.02%。

供应方面，1 月 9 日-1 月 15 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2193.8 万吨，环

比减少 73.6 万吨。澳洲发运量 1778.0 万吨，环比减少 29.9 万吨，其中澳洲发往中

国的量 1497.4 万吨，环比减少 38.4 万吨。巴西发运量 415.8 万吨，环比减少 43.7

万吨。中国 45 港到港总量 2370.1 万吨，环比减少 112.3 万吨。由于近期年末冲量

结束，海外发运进入淡季，本期铁矿发运继续回落，巴西减量明显，国内到港量也

连续两周下降，供应将进入全年低位，继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2023 年 1 月 13 日，45 港进口铁矿库存环比增加 228.39 万吨至

13358.93 万吨，疏港量环比增加 15.52 万吨至 327.48 万吨，疏港量连续两周增加，

但因前期压港资源陆续释放，港口库存在连续三周去库后出现小幅累库，后期继续

关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 75.68%，周

环比增加 1.04%，同比去年下降 0.09%；高炉炼铁产能利用率 82.56%，周环比增加

0.63%，同比增加 2.67%；日均铁水产量 222.3 万吨，周环比增加 1.58 万吨，同比增

加 8.61 万吨。当前下游终端处于淡季，需求依旧偏弱，钢厂因亏损出现减产，高炉

开工率及铁水产量均有回落，钢厂对铁矿的采购积极性趋减。消息面上，近日国务

院印发《助力中小微企业稳增长调结构强能力若干措施》，做好大宗原材料保供稳
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价方面提出，强化大宗商品期现货市场监管，打击囤积居奇、哄抬价格等违法违规

行为，坚决遏制过度投机炒作。针对近期铁矿石价格过快上涨等情况，国家发展改

革委价格司组织召开会议，分析研判铁矿石市场和价格形势，听取业内专家和部分

市场机构意见，研究加强铁矿石价格监管工作，并约谈有关铁矿石资讯企业，铁矿

石受到的监管压力进一步加大。继续关注需求端变化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2305 主力合约跌破 5 周均线支撑，周 MACD

指标继续开口向上运行；从日线上看，当前铁矿 2305 主力合约跌破 5 日、10 日和

20 均线支撑，下方得到 30 日均线支撑，日 MACD 指标开口向下运行，技术上处于震

荡走势。

整体来看，本期澳巴发运在年末冲量结束的情况下继续回落，国内到港量环比

减少，日均铁水产量小幅下滑，铁矿石市场基本面供需双弱。近期政府连续发文加

强对铁矿石价格监管，政策调控压力加大，短期市场波动加剧，铁矿石价格呈现高

位震荡走势，后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2305 主力合约处于震荡走势，本周截止昨日收盘，跌幅

为 0.84%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量减少 9.84 万吨至 237.91 万吨，同比

减少 46.48 万吨。当前临近春节，检修、减产、放假的钢厂比例不断增加，螺纹产

量已降至去年 8月以来的最低水平，继续关注供应端变化。
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库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比增加 60.99 万吨至 497.55 万吨，

同比增加 127.52 万吨；厂库环比增加 5.49 万吨至 173.6 万吨，同比减少 6.5 万吨；

总库存环比增加 66.48 吨至 671.15 万吨。钢厂库存再次出现累库，社会库存连续七

周累库，总库存连续四周累库，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比回落 40.64 万吨至 171.43

万吨，同比减少 93.39 万吨，需求连续四周下降。当前临近春节，下游工地项目大

部分提前停工或者放假，需求压制效应愈发明显，市场交投氛围逐步停滞。据央行

统计，12 月份人民币新增贷款好于预期，社融增量及 M2 增速则不及预期，12 月居

民部门新增短期贷款和中长期贷款同比均减少，显示当前需求依然较为低迷。但近

期政策稳增长继续推进，人民银行、银保监会发布通知，决定建立首套住房贷款利

率政策动态调整机制。新建商品住宅销售价格环比和同比连续 3 个月均下降的城市，

可阶段性维持、下调或取消当地首套住房贷款利率政策下限。各种稳地产的政策密

集发布，对市场信心有一定提振，继续关注需求变化情况及政策情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2305 主力合约下方得到 5 周均线支撑，周 MACD

指标继续开口向上运行；从日线上看，当前螺纹 2305 主力合约跌破 5 日均线支撑，

下方得到 20日均线支撑，日 MACD 指标开口向下运行，技术上处于震荡走势。

整体来看，上周螺纹供应和表需继续环比下降，总库存持续累库，呈现供需双

弱格局。当前尽管经济复苏基础薄弱，12月社融略低于预期，但国内宏观层面稳增

长措施的实施，使得市场对需求预期依然向好，短期螺纹价格呈现震荡走势，继续

关注供需面变化及政策情况。
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沥青

盘面走势上，近期沥青 2306 主力合约呈现震荡走势，本周截止昨日收盘，跌幅

为 0.61%。

供给方面，根据数据统计，截至 1 月 10 日，全国内沥青 79 家样本企业产能利

用率为 26.6%，环比上涨 0.9 个百分点，产能利用率在连续七周下降后出现回升，但

仍然处于近五年历史同期的绝对低位。产量方面，12月国内沥青总产量为 229.31 万

吨，环比下降 65.2 万吨，整体供应压力相对有限。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023 年 1 月 10 日，国内沥青 70家样本企业社会库库存共计 62.9

万吨，环比增加 3.5%；国内 54 家沥青样本厂库库存共计 76.0 万吨，环比减少 7.1%；

总库存 138.9 万吨，周环比下降 2.59%。继续关注库存端变化。

需求端来看，当前临近农历新年，北方备货需求收尾，南方赶工需求基本结束。

此外近期我国我国迎来大规模的寒潮，大部分地区气温将明显下降，局部地区有雨

雪天气出现，沥青刚性需求将进一步下滑。继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2306 主力合约跌破 5 周均线支撑，周 MACD

指标继续开口向上运行；从日线上看，当前沥青 2306 主力合约下方得到 250 日均线

支撑，MACD 指标开口向下运行，技术上处于震荡走势。

整体来看，上周期炼厂产能利用率环比回升，库存有所去库，冷空气叠加假期

因素影响，整体需求趋于清淡。近日原油价格出现大幅波动，沥青价格走势以跟随

原油为主，短期沥青维持震荡运行走势，后期继续关注原油价格走势以及供需面的

变化情况。
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