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白糖 橡胶 2023 年 1 月 17 日星期二

白糖

上次早会至今郑糖 3月合约震荡走低。原因主要有以下几点：

1、美糖走势偏弱。

美糖走弱的原因主要是巴西、泰国与印度产区天气良好有利于作物生长与收割，良好的产量前景制约美糖的

上升动力，加之新年后欧美地区消费减弱。

2、现货价格走低。

因企业节前备货结束且节后会有一段消费淡季，加之，12月份全国食糖产量增加较多，糖厂挺价心理动摇

现货报价近期持续走低，特别是陈糖。

3、春节假期时间较长，不确定性因素较多制约期价短期的上升动力。

基本面情况：

1、中糖协数据显示，截至 12月底本制糖期全国共生产食糖 325万吨，同比增加 47万吨；全国累计销售食

糖 150万吨，同比增加 21万吨，累计销糖率 46%。

2、印度政府预计今年糖产量将达到 4,100万吨，超过去年 3,940万吨的创纪录水平。目前政府已在 5 月 31
日前发放 600万吨出口配额，配额很有可能继续增加。

3、一项大宗商品研究报告显示，因降雨充沛泰国 2022/23年度甘蔗产量预计为 1.053亿吨，高于此前预估。

印度甘蔗产量预计为 4.661亿吨，较此前预估增加不足 1%。

4、巴西糖协数据显示，2022年 12月下半月，巴西产糖量为 16.5万吨，制糖比为 45.96%。22/23榨季截至

12月下半月，巴西中南部地区累计产糖量为 3346.2万吨，同比增长 4.37%，累计制糖比为 45.93%。

后期关注点：

1、印度、泰国与巴西产区的天气状况，若保持良好态势产量增加预期会给糖价压力，反之亦然。

2、油价走势，如果不能走强制糖比会保持在高位运行糖产量会增加，反之亦然。

橡胶

上次早会至今沪胶震荡走高，原因主要有以下几点。

1、国内与越南全面进入停割期现货供应减少，泰国与马来西亚产区降雨偏多不利于割胶工作产出减少，另

外，泰国与马来西亚产区进入旺季下半场现货供应逐渐减少，东南亚现货报价近期呈坚挺态势。

2、国内 12月份汽车销售数据偏多，环比上升幅度较大。

3、因 CPI数据下滑美联储加息步伐与幅度预计会放缓，这有利于全球经济复苏。

基本面情况：

1、海关数据显示，2022年 12月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 76.2万吨，较 2021年同期的 63.4
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万吨增加 20.2%。2022年中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 736万吨，较 2021年的 676.9万吨增加 8.7%。

2、中汽协数据显示，2022年 12月我国汽车产销分别达到 238.3万辆和 255.6万辆，产量环比下降 0.3%，销

量环比增长 9.7%，同比分别下降 18.2%和 8.4%。2022年我国汽车产销分别完成 2702.1万辆和 2686.4万辆同比

分别增长 3.4%和 2.1%。2022年 12月份我国重卡市场大约销售 5.4万辆左右，环比上升 16%，同比下降 6%。

3、上周上海期货交易所天然橡胶库存 190204 吨，环比+34600吨，期货仓单 181800 吨，环比+12100吨。

20号胶库存 35915 吨，环比+1915 吨，期货仓单 31026 吨，环比+2015 吨。上周半钢胎样本企业产能利用率为

47.37%，环比-6.46%，同比-15.30%。全钢胎样本企业产能利用率为 43.32%，环比-5.29%，同比-12.79%。

后期关注点：

1、东南亚产区的天气状况，如果多雨的天气保持东南亚报价坚挺态势会延续，反之亦然。

2、关注上海期货交易所与青岛地区的库存情况，如果持续增加会给胶价压力。反之亦然。
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