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豆粕月投资策略 2023 年 1 月

月度报告

成本端美豆支撑 连粕震荡收涨

一、行情综述

12月 CBOT 大豆主力合约小幅收涨，涨幅 3.32%，收于 1524.25美分/蒲式耳。

12月豆粕 2305 合约维持高位震荡运行。本月主力 M23051合约开盘价 3664元/吨，收盘价 3664元/吨，

上涨 277元/吨，月涨幅 7.57%，成交 1234万手，较上月增加+723 万手，截至 12月底持仓 134.8万手，增仓

62.9万手

图 1：豆粕现货价格走势图（数据来源：我的农产品网）

图 2：豆粕加权日 K线图
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二、本月豆粕基本面情况。

1、国际供给端市场情况分析

1.1 国际库存情况

全球 2022/23年度大豆产量预估上调为 3.9117亿吨，2022/23年度 11月预估为 3.9053亿吨。2021/22年度全

球大豆产量预估为 3.5561亿吨。2020/21年度全球大豆产量为 3.6852亿吨。

全球大豆产量(除中国)2022/23年度大豆产量预估上调为 3.7277亿吨，2022/23年度 11月预估为 3.7213亿吨。

全球大豆产量(除中国)2021/22年度预估为 3.3921亿吨。全球大豆产量(除中国)2020/21年度为 3.4892亿吨。

全球 2022/23年度大豆期末库存预估上调为 1.0271亿吨，2022/23年度 11月预估为 1.0217亿吨。2021/22年
度全球大豆年末库存预估为 9559万吨。2020/21年度为 1.0003亿吨。

全球大豆(除中国)2022/23年度大豆期末库存预估上调为 7121万吨，2022/23年度 11月预估为 7067万吨。

2021/22年度全球大豆(除中国)年末库存预估为 6380万吨。2020/21年度全球大豆(除中国)为 6889万吨。

1.2 美国大豆出口情况，美国农业部出口销售报告显示，12月 22日止当周，美国 2022/2023市场年度大豆出

口销售净增 70.58万吨，市场预估为净增 50-90万吨。其中向中国大陆出口净销售 52.12万吨。

美国农业部周度出口检验报告显示，截至 2022年 12月 22日当周，美国大豆出口检验量为 1,753,085吨，前

一周修正为 1,963,322吨，当周，对中国大陆的大豆出口检验量为 1,073,756吨，占出口检验总量的 61.2%。

图 3：美豆出口检验量（数据来源：USDA）

1.3 巴西大豆出口情况，巴西全国谷物出口商协会(ANEC)称，根据货轮排队的情况，2022 年 12 月份巴西大豆

出口量将达到 171.5 万吨，低于一周前估计的 175.0 万吨。ANEC 数据显示今年 11 月份大豆出口量 198.6 万

吨，去年 12 月份为 253 万吨。

巴西政府公布的出口数据显示，该国 11月大豆出口量为 2,640,907吨，去年同期为 2,587,139吨。
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巴西大豆出口量（单位：万吨） 中国进口巴西大豆数量（单位：万吨）

阿根廷农业部发布的报告显示，截至 12月 28日，阿根廷农户累计销售 3525万吨 2021/22年度大豆，仍低

于去年同期的 3705万吨。还预售了 263万吨 2022/23年度大豆，低于去年同期的 467万吨。

2、国内市场情况分析

2.1 中国大豆进口情况

根据海关数据显示 2022 年 11 月大豆到港 735.00 万吨，同比减少了 14.24%， 环比增加了 77.71%。截

止到 2022 年 11 月，2022/2023 年度大豆累计到港量为 1148.60 万吨，上一年度同期为 1367.9 万吨减少了

16.03%，2022 年大豆累计到 港量为 8054.60 万吨，上一年度同期为 8767.13 万吨，减少了 8.13%。根据船期

统计数据显示，12 月到港量预估在 932.60 万吨左右。1 月到港量预估在 783.10 万吨左右。

2.2 国内市场大豆压榨情况

根据我的农产品网，截至 12 月 23 日当周，111 油厂大 豆实际开机率为 73.28%，实际压榨量为 210.82 万

吨，上周开机率为 72.33%，实 际压榨量为 208.1 万吨。10 月起由于进口大豆库存位于偏低位置，部分油厂降

低 开工率，但 11 月中下旬起，进口大豆到港量再度回暖，加之现货压榨利润较好， 库存偏低，油厂逐步提高

开机率和压榨量。

2.3 国内大豆库存及豆粕库存

截止 12 月 30 日，国内油厂开机率继续维持高位。监测显示，国内大豆压榨量 200 万吨，比前一周减少 11

万吨，比上月同期减少 3 万吨，同比增加 41 万吨，比近三年同期均值增加 23 万吨。2022 年 11 月份下旬以

来进口大豆集中到港，预计本周大豆压榨量将连续第七周维持在 200 万吨左右。 油厂压榨量不及预期，大豆

库存有所回升。

监测显示，截止 12 月 30 日全国主要油厂进口大豆商业库存 391 万吨，比前一周增加 7 万吨，比上月同期增加

42 万吨，比上年同期增加 78 万吨。近期大豆压榨量维持高位，大豆库存回升速度较为缓慢。大豆压榨量维持

高位，豆粕库存连续第六周回升。1 月 2 日，国内主要油厂豆粕库存 56 万吨，比上周同期增加 6 万吨，比上

月同期增加 28 万吨，比上年同期减少 2 万吨，比过去三年同期均值减少 10 万吨。

2.3 饲料产量方面

据样本企业数据测算，2022年10月，全国工业饲料产量2672万吨，环比下降5.7%，同比增长0.2%。主要配合

饲料、浓缩饲料产品出厂价格环比小幅增长，添加剂预混合饲料产品出厂价格以降为主。饲料企业生产的配合饲

料中玉米用量占比为34.3%，环比增长3.6个百分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用量占比15.2%，环比下降0.2

个百分点。(中国饲料工业协会)
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三、综述

国际市场，巴西大豆生长状态保持正常，产量前景较为乐观。阿根廷大豆尚未完成播种，上周末降雨缓解

部分担忧，但该国农田干旱的现状并未结束。南美大豆陆续进入天气关键期，美豆市场处于典型的天气市运行特

征。国内市场，从目前大豆到港形势和油厂开工情况看，豆粕库存连续回升，国内豆粕供应形势趋好豆粕累库效

应有望延续。伴随着国内经济活动逐步恢复，饲料养殖企业及贸易商春节前备货需求开展，对豆粕价格的支撑作

用增强。后市重点关注国内大豆到港量、南美天气情况以及豆粕库存情况。
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