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玉米月投资策略 2023 年 1 月

月度报告

二、本月玉米基本面情况。

上量增加 玉米震荡偏弱运行

一、行情综述

玉米 12月份先抑后扬，整体呈震荡偏弱走势。截止 12月 30日，玉米期货主力合约 C2301 合约报收

2885元/吨，跌 61元/吨，跌幅 2.11%。本月开盘价 2880元/吨，最高价 2897元/吨，最低价 2726元/吨，成

交量 506.2万手，持仓量 70.4万手。

图 1：玉米现货价格

图表 2：玉米加权 日 K线图
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1、供应端情况分析

1.1 国际市场

美国农业部在12月份供需报告里预测，2023年8月底美国玉米库存将达12.57亿蒲，比11月份预测的11.82亿

蒲提高0.75亿蒲。报告出台前分析师预期为12.37亿蒲。库存上调完全是因为美国农业部将2022/23年度玉米出口

目标调低了0.75亿蒲，从上月预测的21.5亿蒲调低到20.75亿蒲。这反映出巴西玉米丰产推动出口增长，以及黑

海出口协议从11月18日起延长120天，令乌克兰出口前景有所改善。美国农业部将乌克兰玉米出口预期从1550万

吨上调至1750万吨。本月美国农业部维持南美玉米产量和出口预期不变，其中巴西玉米产量预计将达到创纪录的

1.26亿吨，出口预计为4700万吨，分别高于上年的1.16亿吨和4450万吨。美国农业部预测阿根廷玉米产量将达到

5500万吨，与11月份预期持平，比上年增长6.8%，尽管阿根廷出现数十年来最严重的干旱。阿根廷布宜诺斯艾利

斯谷物交易所预测阿根廷玉米产量为5000万吨。

1.2 国内售粮进度

截至12月29日，据Mysteel玉米团队统计，全国玉米主要产区农户售粮进度为38%，较上期增加4%，

较去年同期持平。

1.3 进口情况

中国海关公布的数据显示，2022年11月玉米进口总量为74.13万吨，较上年同期78.76万吨减少4.63万吨，同

比减少5.88%，较上月同期54.73万吨环比增加19.40万吨。 2022年1-11月玉米进口总量为1975.13万吨，较上年同

期累计进口总量的2702.48万吨，减少727.35万吨，同比减少26.91%。

图3：玉米累计进口量

1.4 库存情况

Mysteel玉米团队调研数据显示，截至12月23日，广东港内贸玉米库存共计46.2万吨，较上周增加12.4万吨；

外贸库存46.8万吨，较上周减少1.5万吨。北方四港玉米库存共计219.3万吨，周比减少14.9万吨；当周北方四港下

海量共计36.7万吨，周比减少0.1万吨。
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图4：北方港口库存及下海量统计（单位：万吨）

根据我的农产品网对全国12个地区，96家主要玉米深加工厂家的调查数据显示，截止12月28日加工企业玉米

库存总量225.5 万吨，较上周增加5.03%。

图5：全国深加工企业玉米库存（单位：万吨）

根据Mysteel玉米团队对全国18个省份，47家规模饲料企业的最新调查数据显示，截至12月29日，饲料企业

玉米平均库存35.71天，周环比增加0.54天，涨幅1.53%，较去年同期上涨16.59%。

2、需求端情况分析

2.1 饲料养殖终端及饲用需求

据样本企业数据测算，2022年10月，全国工业饲料产量2672万吨，环比下降5.7%，同比增长0.2%。主要配合

饲料、浓缩饲料产品出厂价格环比小幅增长，添加剂预混合饲料产品出厂价格以降为主。饲料企业生产的配合饲

料中玉米用量占比为34.3%，环比增长3.6个百分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用量占比15.2%，环比下降0.2

个百分点。(中国饲料工业协会)

2.2 深加工企业消费量

截止12月28日当周，全国主要126家玉米深加工企业（含 69 家淀粉、35 家酒精及 22 家氨基酸企业）共消

费玉米107.7万吨，较前一周增加0.4万吨；与去年同比减少15.4吨，同比减幅12.49%。（我的农产品网）

三、综述

目前处于节前集中售粮的高峰期，加上疫情防控政策放开、物流的恢复，产区基层售粮节奏加快，基层种植

户年前变现意愿增强，售粮积极性有所提高，但随着玉米价格的快速回落，基层种植户惜售心理也在上升，挺价

心态有所升温。从需求端看，下游消费表现低迷，企业以理性滚动补库为主。且春节临近，养殖端加快出栏节奏，

后期饲料需求或阶段性走弱。后市重点关注新粮上量以及进口玉米的到港情况。
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