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国债 2023 年 1 月 5 日 星期四

期债小幅收跌

一、行情简介

1 月 5 日，期债小幅收跌，10 年期国债跌 0.07%，5 年期国债跌 0.03%，2 年期

国债跌 0.02%。

上周，央行加大公开市场操作力度，合计净投放 9750 亿元，短端利率有所上行，

资金面有所收敛。随着新冠感染实施“乙类乙管”，不再对入境人员和货物等采取

检疫传染病管理措施，部分地区疫情高峰后，居民消费和工业生产逐步回复，元旦

国内旅游出游人数和收入均实现同比增长。受疫情反弹和需求不足等因素影响，12

月三项 PMI 指数均低于临界点，并创下年内最低点，央行四季度例会表示要用好政

策性开发性金融工具，重点发力支持和带动基础设施建设。欧元区 12月制造业 PMI

仍处收缩区间但连升两月，海外债券收益率普遍上行。

二、基本面消息

国内信息

资金面宽松

Shibor 集体下行。隔夜品种下行 48.2bp 报 1.475%，7天期下行 30.3bp 报 1.92%，

14 天期下行 152.7bp 报 1.618%，1 个月期下行 1.2bp 报 2.334%。

2023 年将加大财政宏观调控力度



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

财政部部长刘昆指出，2023 年要加大财政宏观调控力度，优化政策工具组合，

在有效支持高质量发展中，保障财政可持续和地方政府债务风险可控。要统筹财政

收入、财政赤字、贴息等政策工具，适度扩大财政支出规模；合理安排地方政府专

项债券规模，适当扩大投向领域和用作资本金范围，持续形成投资拉动力。

12 月 PMI 指数创年内最低点

2022 年 12 月我国经济景气水平总体有所回落。国家统计局公布数据显示，2022

年 12 月中国制造业采购经理指数（PMI）为 47%，环比下降 1 个百分点；非制造业商

务活动指数为 41.6%，下降 5.1 个百分点；综合 PMI 产出指数为 42.6%，下降 4.5 个

百分点。三项 PMI 指数均低于临界点，并创下年内最低点。

12 月财新制造业 PMI 低于预期值

中国 2022 年 12 月财新制造业 PMI 为 49，低于 11 月 0.4 个百分点，降至近三个

月来最低，连续第五个月处于收缩区间。生产指数、新订单指数、新出口订单指数

和供应商配送时间指数均降至 5 月以来最低。

海关总署宣布即日起推动边境口岸有序稳妥恢复开通货、客运

自 2023 年 1 月 8 日起，取消入境人员全员核酸检测，所有入境人员均需向海关

申报入境前 48小时内新型冠状病毒核酸检测结果；对健康申报正常且口岸常规检疫

无异常的入境人员，放行进入社会面。

现券期货小幅回暖

资金宽松提振下，短券表现更优，国债期货全线收涨，10年期主力合约涨 0.09%，

银行间主要利率债收益率多数下行。交易员称，流动性宽松对债市人气有所支撑，

但临近年底，在缺乏主线推动下，预计短期将继续震荡格局。
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央行货币政策委员会：重点持和带动基础设施建设。满足房地产行业合理融资

需求

央行货币政策委员会召开 2022 年第四季度例会指出，要用好政策性开发性金

融工具，重点发力支持和带动基础设施建设。满足房地产行业合理融资需求，推动

行业重组并购，改善优质头部房企资产负债状况，因城施策支持刚性和改善性住房

需求。加大宏观政策调控力度，大力提振市场信心。

资金面宽松

Shibor 集体下行。隔夜品种下行 48.2bp 报 1.475%，7天期下行 30.3bp 报 1.92%，

14 天期下行 152.7bp 报 1.618%，1 个月期下行 1.2bp 报 2.334%。

国际消息

美债收益率普遍下跌

3月期美债收益率跌 1.61 个基点报 4.368%，2年期美债收益率跌 6个基点报

4.378%，3 年期美债收益率跌 7.6 个基点报 4.157%，5 年期美债收益率跌 10.7 个基

点报 3.903%，10 年期美债收益率跌 13个基点报 3.751%，30 年期美债收益率跌 11.9

个基点报 3.848%。

美国 12 月 Markit 制造业 PMI 终值为 46.2，创 2020 年 5 月以来新低，预期为

46.2，前值为 46.2。

免责声明
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