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白糖 橡胶 2023 年 1 月 5 日星期四

白糖

上次早会至今郑糖 1月合约呈现宽幅震荡走势先升后回落，原因受短期因素与长期因素相互影响所致。

早期上升是因为短期因素偏多推动。

美糖因巴西榨季提前结束供应减少、泰国与澳大利亚和中美洲因降雨影响收割推迟等因素影响期价大幅上

升。

因企业假期备货需求增加糖厂挺价意愿较强国内现货报价持续走高。

近期出现较大回落因为长期因素有些偏空。

巴西农业部上调新榨季产量，另外，燃料税免税期延长促使糖厂会生产更多的糖。泰国因降雨充沛产量上调

幅度较大。印度 2022/23年度榨季前三个月，产量同比增加 3.7%，另外一月份配额发放。这些因素导致美糖近

期大幅回落。

国内，企业节前备货进入下半场需求会逐渐减弱且春节后将面临消费淡季。

基本面情况：

1、巴西农业部下属的国家商品供应公司公布对 2022/23榨季甘蔗产量的第三次调查数据，上调了对甘蔗产

量的预测。其预测显示，2022/23 榨季巴西甘蔗产量预计为 5.983亿吨，较此前预计的 5.729亿吨高出 4.4%。预

测 2022/23榨季巴西的食糖产量为 3640万吨，高于此前预估的 3389万吨。巴西总统于 1月 2日签署了新法令，

将柴油和生物柴油的联邦燃料税免税期延长一年，汽油和乙醇的联邦燃料税免税期延长两个月。

2、因雨量充沛，市场预估 2022/23榨季泰国甘蔗压榨量将达 1.05亿吨，食糖产量预计为 1160万吨，同比增

长 13%-15%。

3、印度糖协近日表示，2022/23年度（始于 10月 1日）前三个月，印度糖厂糖产量较去年同期增加 3.7%，

因今年有更多糖厂投入运营。印度食品部发放 1月份销售食糖配额为 220万吨，同比增加 5万吨。去年 12月的

配额为 220万吨。

后期关注点：

1、关注美糖走向。

因为 1、欧美企业假期备货已结束现货需求未来会逐渐减弱。2、巴西、泰国与印度产量近期均被上调。这

些因素会给美糖压力。

2、油价走向。

其弱势会导致制糖比维持高位运行。

3、国内现货价格走势。

因为春节过后市场将面临消费淡季的预期或会给糖价压力。

橡胶
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上次早会至今沪胶呈现先跌后回升的走势。

早期下跌是因为现货供应增加需求短期减弱等因素影响。

1、上周上海期货交易所库存与仓单量以及青岛地区的库存继续增加。

2、受疫情与春节长假期将至等因素影响国内轮胎企业近期开工率下降逐步进入假期模式，现货需求短期偏

弱。

元旦节后期价突然大幅回升，原因主要是资金炒作预期以及东南亚现货上升等因素影

1、国内 12月份经济数据降幅较大市场预期春节后国家或会出台经济刺激措施导致资金炒作。

2、国内与越南全面进入 3个月停割期现货供应减少，泰国与马来西亚产区的降雨偏多不利于割胶，东南亚

现货报价近期呈坚挺态势。

基本面情况：

1、上周上海期货交易所天然橡胶库存 186702吨，环比+6089吨，期货仓单 165010吨，环比+7270 吨。20
号胶库存 33698吨，环比-403吨，期货仓单 29213吨，环比+404吨。上周青岛地区天然橡胶保税库存和一般贸

易库存量继续增加，合计库存量 46.27万吨，较上期增加 1.6万吨，环比增幅 3.59%。

2、统计局数据显示，11月中国橡胶轮胎外胎产量为 7481.2万条，同比降 7%。1-11月橡胶轮胎外胎产量较

上年同期降 4%至 7.8792亿条。

3、2022年前 11个月泰国天胶、混合胶合计出口量为 453.1万吨，同比增 8.9%。印尼天胶、混合胶合计出

口量为 192万吨同比降 11%。

后期关注点：

1、东南亚产区的天气状况，如果多雨的天气保持东南亚报价坚挺会给沪胶支持，反之亦然。

2、汽车产销数据是否有转好的迹象，特别是重卡方面。因为现在的上升是建立在预期的基础上。但是真实

如果跟不上将会制约胶价的上升空间。

3、关注上海期货交易所与青岛地区的库存情况，如果持续增加会给胶价压力。反之亦然。
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