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沪铜 2022 年 12 月

铜价维持偏弱震荡走势

一、行情回顾

沪铜 2301 合约本月成交量 1378110，月初开盘价：65620，月末价 66350，最高价；67160，最

低价：64600，仓差-106445，加权均价 65932，涨幅+1.11%，振幅 3.90%。

二、行消息面

1、在与美联储有直接业务往来的 23 家大型金融机构中，超三分之二的经济学家认为，美国经

济将在 2023 年陷入衰退。另有两人预测衰退将在 2024 年出现。上述大型金融机构包括巴克莱、美

国银行、道明证券和瑞银集团等公司，他们也被称为美联储一级交易商。这些公司列出了一系列危

险信号，如美国人正在减少其在疫情期间的储蓄，房地产市场正在下滑，银行正在收紧贷款标准等。

2、国家统计局周六公布数据显示，中国 12 月制造业采购经理指数（PMI）为 47.0%，比上月

下降 1.0 个百分点，低于临界点，制造业生产经营景气水平较上月有所回落。1月 3日公布的 2022

年 12 月财新中国制造业采购经理人指数（PMI）录得 49.0，低于上月 0.4 个百分点，为三个月来

最低。未来几个月，工业金属市场可能不会出现需求改善和价格上涨的情况，因为经济增长缓慢的

阻力可能会在一段时间内主导经济格局。

3、需求端市场信心也有所恢复，央行发布的 11 月社会融资数据中，11 月居民新增中长期信

贷 2103 亿元，比 10 月的 332 亿元大幅增加，反映出房地产的一系列刺激措施对购房需求修复有了

积极作用，但与去年 11 月相比，少增加了 3718 亿元，房地产需求仍偏弱。

4、智利国家统计局数据显示，智利 2022 年 11 月铜产出环比下降 5.4%至 459229 吨，较上年

同期减少 5.5%。智利国家统计局表示，产量减少部分是由于矿石品味下滑，且该行业的操作问题

影响主要公司。一些铜资源同样受到可用水减少、致命事故和维护问题影响。

5、12 月中央经济工作会议指出，要把恢复和扩大消费摆在优先位置，多渠道增加城乡居民收

入，支持住房改善、新能源汽车等消费。

6、随着疫情防控政策不断优化，叠加一系列稳增长政策逐步落地实施，市场对未来经济预期

不断好转。不过，由于疫情干扰仍在延续，海外经济衰退风险加大，11 月国内经济数据多数表现

不及预期，显示经济复苏依然偏弱。

月初因美联储放缓加息节奏、国内疫情防控放开、地产融资和销售放松等，政
策乐观预期下，铜价迎来强势反弹。12 月中旬开始，利多集中兑现之后，市场关注
点再次回落到需求淡季的弱现实。后续继续关注库存以及供需端变化。
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