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白糖 2022年12月

现货提振期价大幅收高

一、本月郑糖期货走势简析。

郑糖 3月合约本月大幅走高，原因有以下几点：

1、美糖走势坚挺。

由于巴西本榨季提前结束，现货供应短期减少。泰国、澳大利亚与中美洲地区降雨导致甘蔗收割推迟。印度

新的出口配额还未推出。现货供应偏少加之欧美地区假期备货现货需求增加美糖本月走势强劲大幅上升创出近 6
年新高。

2、疫情管控放松经济活动增加。企业节前备货短期需求上升。由于进口成本倒挂需求转向国产糖。受以上影

响影响国产糖厂本月挺价意愿较强现货报价持续上升。

3、资金炒作助推期价走高。

期货方面：

郑糖 3 月合约本月开市 5545 点，最高 5844 点，最低 5502 点，收盘 5783 点，涨 259 点，成交量 5936730

手，持仓量 453102 手。

郑糖 3 月合约月 K 线图

二、本月基本面情况：

国内方面：

1、全国食糖产销数据（2022/23年制糖期截至 2022年 11月底）

2022年截至 11月底，2022/23年制糖期（以下简称本制糖期）甜菜糖厂已有 5家停机，甘蔗糖厂陆续开榨。

本制糖期全国共生产食糖 85万吨，同比增加 9万吨；全国累计销售食糖 15万吨，累计销糖率 18.2%；据协

会统计，2022年全国糖料种植面积 1944万亩，其中，甘蔗种植面积 1667万亩，甜菜种植面积 277万亩。预计

本制糖期全国食糖产量 1010万吨，其中，甘蔗糖产量 897万吨，甜菜糖产量 113万吨。（来源：泛糖科技）
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2、2022年 11月我国进口食糖 73万吨，同比增加 10.26万吨

海关总署公布数据显示，2022年 11月我国进口食糖 73万吨，同比增加 10.26万吨，增幅 16.35%。2022年
1-11月累计进口食糖 475.2万吨，同比减少 51.81万吨，降幅 9.83%。2022/23榨季截至 11月累计进口食糖 124.74
万吨，同比减少 18.69万吨，降幅 13.03%。（来源：泛糖科技）

国际方面：

1、巴西 Conab：上调对 2022/23榨季甘蔗产量的预测

巴西农业部下属的国家商品供应公司 Conab公布了对 2022/23榨季甘蔗产量的第三次调查数据，上调了对甘

蔗产量的预测。

Conab的预测显示，2022/23榨季巴西甘蔗产量预计为 5.983亿吨，较此前预计的 5.729亿吨高出 4.4%。预

测 2022/23榨季巴西的食糖产量为 3640万吨，高于此前预估的 3389万吨。（来源：泛糖科技）

2、UNICA：2022/23榨季截至 12月上半月，巴西中南部地区累计产糖量为 3329.2万吨，同比增长 3.84%
12月上半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 561.3万吨，较去年同期的 76.9万吨增加了 484.4万吨，同比增

幅达 630.18%；甘蔗 ATR为 142.55kg/吨，较去年同期的 131.65kg/吨增加了 10.9kg/吨；制糖比为 39.04%，较去

年同期的 24.73%增加了 14.31%；产乙醇 4.83亿升，较去年同期的 1.97亿升增加了 2.86亿升，同比增幅达 144.67%；

产糖量为 29.8万吨，较去年同期的 2.4万吨增加了 27.4万吨，同比增幅达 1147.96%。（来源：泛糖科技）

3、11月巴西糖出口套期保值数量达到年度最高水平

根据对冲策略顾问 Archer Consulting的数据显示，巴西糖厂 2023/24榨季的累计套保数量达 1,464万吨，相

当于巴西预期出口量的 61%。该公司估计，这一套保交易的平均价格为每磅 17.27美分。（来源：文华财经）

4、美国农业部：预计 2022/23榨季全球食糖产量为 1.832亿吨

美国农业部（USDA）近日发布的预测显示，预计 2022/23榨季全球食糖产量将增加 280万吨，至 1.832亿
吨，巴西、中国和俄罗斯等国产糖量的增加将远远抵消欧盟、印度和乌克兰产糖量的下降。

此外，得益于中国、印度尼西亚和俄罗斯等市场的增长，预计食糖消费将刷新历史纪录。随着全球消费增长

超过生产增长，全球食糖期末库存预计将会降低。

美国农业部（USDA）预测 2022/23榨季全球食糖出口量将上升，印度削减的出口份额将被巴西和泰国所替

代。（来源：泛糖科技）

5、StoneX预计 2022/23年度糖市供应过剩 520万吨

根据咨询机构 StoneX 的一项调查，因巴西产量下滑，2021/22年度(10/9月)全球糖市供应短缺 120万吨，9
月预测为供应过剩 30万吨。该咨询机构表示：“调整的原因是巴西中南部糖产量减少。”

在 2022/23年度(10/9月)，StoneX预计全球糖市将有 520万吨的过剩，而此前的预测为 390万吨。

StoneX对 2022/23年度保持乐观，受益于主要产国的产量增长。（来源：文华财经）
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