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橡胶 2022年12月

供应增加期价冲高回落

一、本月天然橡胶期货简述。

沪胶本月冲高回落，原因有以下几点：

1、需求短期减少。

因疫情影响多数轮胎企业工人到岗率偏低，企业装置无法正常运行，导致企业开工持续下滑。加之，春节假

期将至，轮胎厂开始进入假期模式，开工率降低现货需求减少。

2、供应增加。

上海期货交易所库存与仓单量本月持续增加，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量也持续累库。11月
进口橡胶同比增 11.6%至 73.8万吨。

3、技术面上，上月涨幅较大短线技术指标日 KDJ值超买。

期货走势：

沪胶 ru2305月合约期价本月开市 12695 点，最高 13300 点，最低 12520 点，收盘 12695 点，涨 30 点，成交

量 492227456 手，持仓量 192615 手。

沪胶 5 月合约月 K 线图：

20号胶 nr2304 月合约期价本月开市 9670 点，最高 10155 点，最低 9380 点，收盘 9575 点，跌 60 点，成交

量 786382 手，持仓量 37056 手。

20 号胶 4月合约月 K 线图：
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现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、海关总署：2022年 11月中国进口橡胶同比增 11.6%至 73.8万吨

据中国海关总署 12月 7日公布的数据显示，2022年 11月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 73.8万
吨，较 2021年同期的 66.1万吨增加 11.6%。

1-11月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 659.9万吨，较 2021年同期的 613.5万吨增加 7.6%。（来

源：中国橡胶信息贸易网）

2、ANRPC：2022年 11月全球天然橡胶产量料增 2.7% 消费量增 0.6%
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ANRPC最新发布的 11月报告预测，11月全球天胶产量料增 2.7%至 142.6万吨，较上月增加 0.6%；天胶消

费量料增 0.6%至 130.1万吨，较上月增加 0.6%。

2022年全球天胶产量料同比增加 2.3%至 1438.2万吨，全球天胶消费量料同比增加 1.9%至 1480.1万吨。（来

源：中国橡胶信息贸易网）

三、本月汽车与轮胎基本面情况。

1、中汽协：11月汽车产销量环比同降

中汽协最新数据显示，11月，我国汽车产销量分别达到 238.6万辆和 232.8万辆，环比分别下降 8.2%和 7.1%，

同比均下降 7.9%。与去年和前年相比，汽车产销略显疲态，并未出现往年的年底翘尾现象。1-11月，汽车产销

分别完成 2462.8万辆和 2430.2万辆，同比分别增长 6.1%和 3.3%，1-11月增速比 1-10月有明显的下降，较 1-10
月分别收窄 1.8和 1.3个百分点。（来源:中国橡胶信息贸易网）

2、11月重卡销量不佳，全年表现奇差

11月，我国重卡市场约销售 4.5万辆左右，环比 10月下滑 7%，较去年同期下降 12%，处于近几年历史最

低点，累计数据来看，今年 1-11月重卡市场累计销量 61.6万辆，相较去年同期下降 54%。物流景气度连续走低，

运输行业压力增加，对重卡需求形成直接拖拽。关注防疫政策调控后物流恢复情况。(数据来源：隆众资讯）

3、11月欧盟乘用车销量连续第四次增长

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，11月欧盟乘用车销量增长 16.3%至 829,527辆，

这是今年连续第四次增长，仍远低于 2019年 11月新冠大流行前的 100万辆水平。

2022年前 11个月，欧盟乘用车累计销量为 836万辆，比全年同期相比下降了 6.1%。（来源：中国橡胶信息

贸易网）

4、2022年 11月全球轻型车销量同比增 3.2%至 703万辆

据 LMCAutomotive最新发布的报告显示，2022年 11月全球轻型车销量同比增 3.2%至 703万辆，年初至今

的累计销量在去年同期的疲软基础上仍旧下降了将近 1%；经季节调整年化销量由 10月调整后的 8500万辆回落

至 8400万辆。

11月，中国市场急剧放缓。11月销量同比下降 7%，连续五个月的强劲反弹势头戛然而止。由于供应紧张问

题持续制约销量，北美和欧洲市场年初至今的累计销量仍处于低迷水平。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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