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油 脂 2022 年 12 月 28 日 星期三

棕榈油

一、行情综述

近期棕榈油处在一个供需双弱阶段。供应方面国内库存外于季度性高位，消费方面也进入传统的消费淡季。

盘面价多以震荡盘整为主。近两日受需求复苏预期提振随大宗商品整体走高，但整体价格仍在前几个月的盘整区

间之内。

期货方面：12月 27日棕榈油 2305 合约收盘价 8170元/吨，上次早会前日收盘价在 7876元/吨，收盘价相

比涨 294元左右。

现货方面：12月 27日广东地区棕榈油现货 8000元 /吨，较上次早会时涨 250元左右。国内其它主要棕榈油

市场日照 8170元/吨、张家港 8140元/吨。主力基差-170

库存方面：据Mysteel，截至 2022年 12月 23日（第 51周），全国重点地区棕榈油商业库存约 104.96万吨，

较上周增加 2.51万吨，增幅 2.45%。

国内进口利润：12月 27日国内棕榈油进口利润为 76.86元/吨，较上一交易日增加 323.69元/吨，近期进口

利润多为负值。

二、近期基本面汇总

1、据南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2022年 12月 1-25 日马来西亚棕榈油单产减少 4.42%，

出油率增加 0.02%，产量减少 4.31%。

2、据船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 12月 1-25日棕榈油出口量为 1262147吨，上月同期为 1272721吨，

环比下降 0.83%。
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3、 据船运调查机构 SGS公布数据显示，预计马来西亚 12月 1-25日棕榈油出口量为 1224122吨，较 11月出

口的 1192881吨增加 2.62%。

4、据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 12 月 1-25日棕榈油出口量为 1226966 吨，较 11月出口的

1199383吨增加 2.3%。

5、印尼经济事务统筹部副部长：印尼计划将 2023年 1月 1-15日毛棕榈油参考价格定在每吨 858.96 美元。这

一参考价格将使该期间的出口关税为每吨 50美元，出口专项税为每吨 90美元，与目前的水平持平

6、 USDA预计，印尼 2021/22年度棕榈油产量为 4320万吨。由于海外市场生物柴油生产需求增加，印尼 2022/23

年度棕榈油消费量预计将增至 1050万吨，2021/22年度为 1000万吨。美国农业部称，棕榈油柴油和石化柴

油价格之间的价差缩窄，刺激了今年数个出口市场的自由调配。

三、技术面显示（棕榈油主连）

趋势指标，日 MA 组合从走平，昨日收盘价格来到日 MA 组合之上。boll 指标上看，三轨由走平逐渐同时向

下，价格连续两日大涨后回到了中上轨之间。

摆动指标，MACD 指标上看, 日线 macd,DIFF、DEA 线在 0 线下方形成金叉，目前仍在 0线下方运行。SLOWKD

指标在，目前 KD 线在（20—40）区间金叉相交，趋于钝化。

技术面整体关注 8700-7400 的箱体区间。

四、后期关注点

1、印尼是否能如期实行 B35orB40 计划（23 年 1月 1日）对生物柴油需求影响。

2、中国和印度的棕榈油库存压力能否释放，重点关注国内棕榈油港口库存增速是否放缓。
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豆 油

一、行情综述

和棕油不同近期应该是豆油的消费旺季，但是由于疫情的对餐饮行业影响导致需求相对疲软。近两日受需求

复苏预期提振同样随大宗商品整体走高。

期货方面：12月 27日 Y2305 合约收盘是 8794元/吨，上次早会时价格在 8718元/吨，涨 76元左右。

现货方面：12月 15日广州地区豆油现货价格 9600元/吨，较上次早会跌 50元。

库存方面：据Mysteel调研显示，截至 2022年 12月 23日（第 51周），全国重点地区豆油商业库存约 76.455

万吨，较上周增加 1.153万吨，涨幅 1.53%。

据Wind 数据，截至 12 月 20 日，全国豆油港口库存为 50.25万吨，上周同期为 51.10万吨，环比

减少 0.85万吨

二、近期基本面汇总

1、美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2022 年 12 月 22日当周，美国对中国（大陆地区）装运 1073756

吨大豆，前一周美国对中国大陆装运 1109604 吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验

总量的 61.25%，上周是 68.50%。

2、据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：开机情况：第 51 周（12 月 17 日至 12 月 23 日）全国主要油

厂大豆实际压榨量为 210.82 万吨，开机率为 73.28%。其中大豆库存为 369.3 万吨，较上周减少 30 万吨，

减幅 7.51%，同比去年增加 48.1 万吨，增幅 14.98%。

三、技术面显示（豆油主连）

趋势指标，，日 MA 组合从走平，偏向空头排列。昨日收盘后价格回到了 MA10 之上，受压 MA20 线；boll 指

标上看，三轨同时向下运行，价格在中下轨之间。

摆动指标，MACD 指标上看，0 线下方，DIFF 下穿 DEA 线，形成死叉向上发散后，有在 0 线下方重新相交。
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SLOWKD 指标在 0-20 区间Ｋ线与 D线形成金叉。

四、后期关注点

国内节前备货对库存的释放情况，南美大豆播种整体是否顺利；南美大豆步入生长关键期，南美南部干旱现象

是否会加重。
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