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白糖 橡胶 2022年12月 23日星期五

白糖

上次早会至今郑糖 1月合约继续走高，原因有以下几点：

1、美糖上升给郑糖支持。

巴西本榨季近结束现货供应减少，泰国、澳大利亚和中美洲因降雨影响收割推迟，现货供应短期紧俏的预期

导致美糖短期逞强。

2、糖厂挺价意愿较强现货报价坚挺。

基本面情况：

1、海关数据显示，11月进口食糖 734,150.73吨，环比增加 41.89%，同比增加 17.05%。2022年 1-11月累计

进口食糖 475.2万吨，同比减少 51.81万吨，降幅 9.83%。11月进口糖浆及预混粉 6.62万吨，同比减少 0.57万吨。

2、根据对冲策略顾问 Archer Consulting的数据，巴西 11月份对下一榨季糖出口进行套期保值的合约数量达

到 288万吨。Archer表示，到目前为止，2023/24榨季的累计套保数量达 1,464万吨，相当于巴西预期出口量的

61%。

3、花旗）大宗商品研究团队表示，受到“亚洲强劲的产量水平，以及明年经济普遍下行造成的全球消费增

长放缓影响，预计全球供需平衡将自 2018/19年以来首次出现供应过剩，维持 2023年糖价“中性--偏空”的预估。

后期关注点：

1、关注美糖走向，谨防回落风险。

因为 1、欧美企业假期备货已近结束现货需求未来会逐渐减弱。2、印度下月或会批准第二批糖出口许可。3、

降雨对甘蔗收割的的影响一般不会持续太久。

2、油价走向，其会影响制糖比。

3、国内现货价格走势。因疫情扩散速度超预期近期多个城市居民主动减少出行防感染，这或会导致假期需

求减少。

橡胶

上次早会至今沪胶呈现震荡调整走势，原因主要以下因素影响：

1、供应增加给期价压力。

上海期货交易所库存与仓单量上周增加较多，青岛地区的库存也延续增加趋势。

2、短期消费减弱的预期压制期价。

因疫情扩散速度超预期近期多个城市居民主动减少出行防感染，短期终端轮胎需求会减弱。另外，受假期因

素影响轮胎厂开工率短期会逐渐下滑。

3、11月份商用车产销数据偏弱。
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基本面情况：

1、天然橡胶生产国协会 11月统计报告显示，11月全球天然橡胶产量同比增加 2.7%，至 142.6万吨，天然

橡胶需求量为 130.1万吨，同比增长 0.6%。

2、上周上海期货交易所天然橡胶库存 174822吨，环比+2946吨，期货仓单 146900吨，环比+10920吨。20
号胶库存 35120吨，环比+806吨，期货仓单 31339吨，持平。上周青岛一般贸易库存量延续增加趋势。截至 2022
年 12月 18日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 43.93万吨，较上期增加 1.35万吨，环比增幅 3.17%。

保税区库存环比上周小幅增加 3.23%，一般贸易库存环比上周增加 3.16%。

3、据中汽协统计分析，11月商用车产销环比分别下降 11.2%和 7.5%。同比分别下降 33.4%和 23.4%。

4、海关数据显示，11月橡胶轮胎出口总量为 57万吨，环比减少 5万吨，同比下降 15.8%；1-11月累计出口

699万吨，同比增 5.1%。

5、欧洲汽车制造商协会最新数据显示，11月欧盟乘用车销量增长 16.3%至 829,527辆，这是今年连续第四

次增长。

后期关注点：

1、东南亚产区的天气状况，如果多雨的天气保持东南亚报价坚挺会给沪胶支持，反之亦然。

2、国内外后续的汽车产销数据。如果数据偏多预示消费增加会给胶价支持，反之会拖累期价。

3、关注上海期货交易所与青岛地区的库存情况，如果持续增加会给胶价压力。反之亦然。
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