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铁矿石 螺纹钢 沥青 2022 年 12 月 14 日 星期三

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2305 主力合约呈现高位震荡走势，上周整体涨幅为

6.26%，本周截止昨日收盘，跌幅为 0.06%。

供应方面，12 月 5 日-12 月 11 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2426.7 万吨，

环比减少 186.5 万吨。澳洲发运量 1849.6 万吨，环比减少 73.4 万吨，其中澳洲发

往中国的量 1496.8 万吨，环比减少 162.0 万吨。巴西发运量 577.1 万吨，环比减少

113.2 万吨。中国 45 港到港总量 2408.4 万吨，环比增加 89.8 万吨。本期全球铁矿

发运再度回落，澳巴及非主流发运均有减量。但由于前期发运水平较高，国内铁矿

到港量连续两周增长。据海关数据显示，中国 11月铁矿砂及其精矿进口 9,884.6 万

吨，环比增长 4.1%；1-11 月累计进口铁矿砂及其精矿 101609.7 万吨，同比下降 2.1%。

继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2022 年 12 月 9日，45 港进口铁矿库存环比增加 106.81 万吨至

13384.62 万吨，疏港量环比增加 3.68 万吨至 303.25 万吨，疏港量连续两周出现增

加，但由于近期国内铁矿到港量持续增加，港口库存再次出现累库，后期继续关注

港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 75.89%，环

比增加 0.29%，同比增加 7.75%；高炉炼铁产能利用率 82%，环比下降 0.61%，同比

增加 7.88%；日均铁水产量 221.16 万吨，环比下降 1.65 万吨，同比增加 22.46 万吨，

铁水产量再次出现回落。当前各地行政限产力度不大，个别高炉钢厂复产，高炉开
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工率环比回升，此外随着春节前冬储补库临近，钢厂有年末保量任务，钢厂补库预

期继续支撑铁矿需求，继续关注需求端变化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2305 主力合约周均线和周 MACD 指标开口向

上运行；从日线上看，当前铁矿 2301 主力合约日均线和日 MACD 指标开口向上运行，

技术上处于震荡走势。

整体来看，本期澳巴发运量环比回落，国内到港量持续增加，铁矿港口库存小

幅回升，铁水产量再次下降，整体供需面偏宽松。当前尽管钢厂仍有部分补库空间，

但随着近期宏观利好预期逐步兑现，短期矿价呈现高位震荡走势，需注意价格波动

加剧的风险，后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹2305主力合约处于震荡上涨走势，上周整体涨幅为4.56%，

本周截止昨日收盘，涨幅为 0.72%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量增加 3.5 万吨至 287.64 万吨，同比增

加 13.02 万吨。近期钢厂临时检修结束，长流程产量有所恢复，螺纹钢产量在连续

五周下降后出现回升，但短流程钢厂因利润持续下滑，生产动力依然不足，继续关

注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比增加 10.3 万吨至 364.87 万吨，

同比减少 23.6 万吨；厂库环比减少 0.19 万吨至 181.88 万吨，同比减少 22.97 万吨；
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总库存环比增加 10.11 吨至 546.75 万吨。钢厂库存在连续两周累库后出现去库，但

社会库存和总库存连续两周累库，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比回落 2.24 万吨至 277.53

万吨，同比减少 46.1 万吨，需求连续五周出现回落。受疫情反复、房地产市场下行、

外需持续萎缩，短期需求恢复依然缓慢，尤其当下已进入季节性需求淡季，商家多

积极出货回笼资金为主。但近期宏观政策利好频出，中央政治局会议指明了明年经

济工作的总基调，即坚持稳中求进，加快构建新发展格局，着力推动高质量发展。

会议明确了明年经济工作三大方针，一是更好统筹疫情防控和经济社会发展，更好

统筹发展和安全；二是全面深化改革开放、大力提振市场信心；三是把实施扩大内

需战略同深化供给侧结构性改革有机结合起来，突出做好稳增长、稳就业、稳物价

工作，有效防范化解重大风险。会议释放出政策层面将进一步宽松的信号，随着地

产“三支箭”等利好组合落地，以及疫情防控政策不断优化改善，政策和预期均有

所回暖，继续关注需求变化情况及政策情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2305 主力合约周均线和周 MACD 指标开口向

上运行；从日线上看，当前螺纹 2305 主力合约突破 120 日均线压制，日 MACD 指标

开口向上运行，技术上处于震荡走势。

整体来看，上周螺纹供应小幅回升，总库存继续累积，表观消费持续回落。近

期地产政策、疫情防控政策均发生显著改善，政治局会议释放出稳增长力度将加码

的信号，对市场情绪有所提振，但受淡季因素影响需求仍相对偏弱，螺纹仍处于弱

现实、强预期局面，短期螺纹价格延续震荡走势，继续关注供需面变化及政策情况。
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沥青

盘面走势上，近期沥青 2302 主力合约延续震荡走势，上周整体跌幅为 4.52%，

本周截止昨日收盘，涨幅为 3.73%。

供给方面，根据数据统计，截至 12 月 6 日，全国内沥青 79 家样本企业产能利

用率为 33.6%，环比下降 4.0 个百分点。12 月地方炼厂排产计划多在低位，整体生

产积极性有所放缓，主力炼厂生产计划也有不同程度的下降，继续关注供应端变化。

库存端，截至 12月 6日，国内沥青 70家样本企业社会库库存共计 56.7 万吨，

环比增加 1.5 万吨；国内 54 家沥青样本厂库库存共计 110.2 万吨，环比增加 10.1

万吨。沥青社库和厂库库存均有所增加，累库速度加快。继续关注库存端变化。

需求端来看，当前终端赶工收尾需求对于出货有所支撑，部分低价资源炼厂出

货尚可，交投气氛尚可。山东地区冬储业者提货积极性尚可，华东地区业者多刚需

拿货为主，华南地区业者出货顺畅。继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2302 主力合约上方受 5 周、10 周和 20 周均

线压制，周 MACD 指标开口向下运行；从日线上看，昨日沥青 2302 主力合约震荡上

涨，突破 5 日、10 日和 20 日均线，上方仍受 30日、60 日和 120 日均线压制，MACD

指标出现金叉，技术上处于震荡走势。

整体来看，上周炼厂开工率环比下降，总库存持续累库，现货刚需有短暂支撑，，

EIA 最新月报再次下调 2023 年全球原油需求增速预期，沥青整体处于下跌空间有限，

但上行同样缺乏驱动的状态，短期沥青维持震荡运行走势，后期继续关注原油价格

走势以及供需面的变化情况。
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